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Fobb makrogazdasagi mutatdk elorejelzése

Prognézis
2003 2004
El6z6 (méjus) Jelenlegi EI6z6 (majus) Jelenlegi

Lakossagi fogyasztas 5.5% 6.4% 3.2% 1.9%

Haztartasok fogyasztasi kiadasai 5.9% 7.0% 3.5% 2.5%

Természetbeni tarsadalmi juttatasok 4.0% 4.0% 2.0% -1.0%
Ko6z0sségi fogyasztas 2.0% 2.5% 2.0% 1.0%
Végso fogyasztas dsszesen 5.1% 6.0% 2.8% 1.8%
Brutt6 felhalmozas 5.2% 5.2% 7.0% 4.8%
Belfoldi felhasznalas 4.6% 5.8% 4.1% 2.5%
Export 3.5% 4.0% 9.0% 7.0%
Import 3.2% 7.5% 9.0% 6.7%
GDP 3.1% 2.7% 4.0% 2.6%
Beruhéazésok 3.0% 3.0% 4.3% 3.2%

Vallalat 2.0% 4.0% 5.3% 6.0%

Allam 3.0% 4.0% 3.0% 5.0%

Haztartas 5.2% 0.0% 3.0% -5.0%
Allamhéztartasi hiany (mrd Ft) -1 010 -1 040 -850 -900
GDP aranyéaban -5.3% -5.5% -4.2% -4.4%
Foly¢ fizetési mérleg (milliard eurd) -3.7 -4.3 -4.1 -4.0
GDP aranyaban -4.7% -5.8% 5.0% 5.0%
Inflacio 5.2% 5.3% 4.0% 6.3%




Lakossagi fogyasztas 1.

> Biztosra vehetjuk, hogy lassul a lakossagi fogyasztas dinamikaja, de
nagy kérdés, hogy milyen mértékben.
> Fogyasztast lassito tényezok
- a nominalis bérek mérsékeltebb emelkedése
- SZJA-kedvezmeények megsziinése
- novekvo indirekt adok
- emelkedo inflacid/a dezinflacios hatas eltlinése
- fogyasztoi bizalom csokkenése

> Mindezek alapjan a fogyasztasnak vissza kellene esnie, de:

> Fogyasztast novelo tényezok
- fogyasztas kisimitasara valo hajlam
- likviditaskorlatok oldddasa/ hitellehetdsegek boviilése
- termékkinalat sze¢lesedése
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Lakossagi fogyasztas II.
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Beruhazas I.

Vallalati beruhazas

- A feldolgozoiparban megindult valami, de nagyon alacsony a bazis.
- Az épitesi beruhazasok visszaesnek az idén ¢€s jovore is.

- A vallalati szektor beruhazasa a kiilfoldi konjunkturatol fligg.

Allami beruhdzds

- JelentOsen ndnek az allam tOkejellegii kiadasai, de

- az utépitések nem kis hanyada csak 2005-ben aktivalodik.

- Az utépitéseket leszamitva a beruhazasi kiadasok csokkennek.

Lakossagi beruhazas

- Visszaesés varhato az 0y lakasok €piteéseben (hacsak az idén megkezdett
epitesek nagyobb része at nem cstuszik 2004-re).

- A kiadott épitési engedélyek szama még no,

de a novekedés kifulladhat.

- Az adé-visszatériteés szigoritasa is visszaveti az 1) e€pitéseket.




Beruhazas II.

(el6zd ¢év azonos iddszaka = 100)
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Kilkereskedelem - KiilsO egyensuly

> Ipari aruexport
- A kiilfoldi kereslet kismertékii élénkiilése ellenere éves szinten gyorsult
az exportnovekedes az iparban.

- A megrendelések alapjan tovabbi gyorsulds varhatd az aruexport
novekedésében 2004-ben.

> Szolgaltatasexport
- Egyértelmi visszaesés az idén, egyes teriileteken, pl. idegenforgalom,
igen jelentds mertekll visszaesés tapasztalhato.
- Jovore emelkedésre szamitunk ebben a szegmensben.

> Import
- A fogyasztas mersekli az import novekedését, de az export €lénkiilése €s
a keszletfelhalmozas noveli.
- JOvOre nagy valoszinliseggel zarddik az export €s az import novekedési
kozotti rés.

> Folyo fizetési merleg
- Tartosan magas kiilfoldi forrasbevonasra szamithatunk a jévc’iben.
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Az export ¢s az import novekedési liteme

(eldz6 év azonos iddszaka = 100)
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Allamhaztartas

> Szerkezet
- Az allamhaztartas szerkezeti jellemzdi alig valtoznak:
a megemelkedett kiadasokat fokent a kozterhek novekedese, kisebb
részben a folyo kiadasok realértekenek csokkentese fedezi.

> Potencialis veszélyek a beveteli oldalon
- A szja-bevételek teljesiilése, részben az idei bazis felliltervezettsége
miatt, a jovO €évben 1s megkérddjelezheto.
- Bizonytalan az afa-atsorolasok osszesitett bevételi hatasa is.

> Potencidlis veszélyek a kiadasi oldalon
- A 1étszamcsokkentest a kormanyzat realszinten nem novekvo
eldiranyzatokon keresztiil igyekszik kikényszeriteni.
- Forrashianyos helyzet allhat eld az énkormanyzatoknal (14sd ASZ
jelentes)
- Ismétlodo probléma lehet 2004-ben a lakastamogatasok
alultervezettsége.
- Szokas szerint neuralgikus lehet a gydgyszerkassza.




Inflaci6 - monetaris politika
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> Inflaciot novelo tényezok
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>  Monetaris politika
- A jegybank tobb iranybol is beszoritott helyzetben talalja magat:
kétséges koltsegvetesi fegyelem, aszimmetrikus inflacios cél, bruttd/nettd
inflacio-értelmezés, ERM II. kozeéparfolyam varhato kijelolése.




	MKT-ICEG KonferenciaStabilitás vagy instabilitás:makrogazdasági kilátások és problémák 2004-ben2003. október 29.
	Lakossági fogyasztás I.
	Lakossági fogyasztás II.(előző év azonos időszaka = 100)
	Beruházás I.
	Beruházás II.(előző év azonos időszaka = 100)
	Külkereskedelem - Külső egyensúly
	Az export és az import növekedési üteme(előző év azonos időszaka = 100)
	Egyes szektorok GDP arányos finanszírozási képessége
	Államháztartás
	Infláció - monetáris politika

