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Az eloadas vazlata

* N¢hany elmeleti megfontolas
Real-indikatorok (GDP €s 1pari termelés)
* Tenyek €s varakozasok

e Kovetkeztetések
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Néhany elmeleti megtontolas
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e 2000-tdl az elsd konjunkturaciklus a
rendszervaltas ota

o Uj helyzet a kormanyzat és a vallalkozasok
szamara
* Elmélet1 és empirikus kutatasok tapasztalatai:

« Uzleti bizonytalansag > vallalkozasok iizleti dontései
(I1étszam és beruhazas)
bizonytalansag az output esetében erdsebb hatast gyakorol, mint
az arak esetében (Aiginger, 1985)

A bizonytalansag csokkentése
a kormanyzat ¢s a jegybank elemi érdeke.
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« Kormanyzat, jegybank ¢s vallalkozasok

A kormanyzat jelzései a vallalkozasok szamara:
arfolyam,
inflacio,
bérek,
adok,
koltségvetési kiadasok (kereslet €s kinalat)

A konzisztens célkitizések (jelzések) €s ezek vilagos interpretacidja legalabb
olyan fontos a vallalkozasok tizleti helyzete szempontjabol, mint maguk a
kormanyzati programok (pl. adocsokkentés, kedvezmenyes hitellehetoségek,
célzott tamogatasok, stb.)
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» Varakozasok (EI) és real-indikatorok (1)

a) eloremutatok (vezetok), EIL I,
b) egyidejlek, EL L
c) hatra-mutatok (kovetok), EL,, — [

* Forduldépontok

a) felsd fordulopontot inkdbb késve, mint eloremutatdan jelzik

b) als6 fordulopontot inkabb egyidejlien, vagy eléremutatoan
jelzik
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Real-indikatorok: tendenciak
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GDP és ipari termelés (el6z6 év azonos idoszak = 100%)

7.0 + + 25
—0—qd
6,0 + 9 p
—eo— ipterm + 20
50 +
+ 15
4,0 +
+10
3,0 +
-5
2,0 +
-0
10 +
0,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -5
1998 I.név lll.név V.név 1999 I.név l.név NV.név 2000 Il.név ll.név V.név 2001 I.név Illl.név V.név 2002 I.név Il.név V.név 2003 Il.név
l.név l.név l.név l.név l.név l.név

2003. 11. 04. 14:51
http://lwww .ktk-ie.hu/~tothij http://www.gvi.hu



Ipari termelés, értékesités (el6zo év azonos idoszak = 100%)
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Ipari termelés, értékesités (el6zo év azonos idoszak = 100%)
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Teények és varakozasok
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Forrasok: vallalati varakozasok

GKI UBI (1998.1:2003.9)

TARKI TOP 1500 (1998.1:2003.2)
MKIK GVI (1998.1:2003.2)
KOPINT-DATORG (1998.1:2003.3)
IFO BCI (1999.1:2003.9)
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Magyarorszagon

az egyetlen havi rendszerességgel késziilo és
érvényes mutato

a GKI Uzleti Bizalmi Index-e (GKI UBI)

Ez a mutato nem jelez egyértelmi
fordulopontot.
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Ipari termelés és GKI Uzleti Bizalmi Index (www.gki.hu)
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Ipari termelés és GKI Uzleti Bizalmi Index (www.gki.hu)
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Kerdés:
Kell-e, hogy fordulopontot jelezzen?
Vezeto, egyldeju, vagy koveto indikator-e

a GKI UBI az ipari termelés és értékesités
alakulasanak vonatkozasaban?
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Eredmények - osszefuggések

« UBI és IPTERM (r: 0,497, p<0,01, t:67)

« UBI és EXPERT (r: 0,534, p<0,01, t:67)

« UBI és BELERT (r: 0,363, p<0,01, t:67)
Egyidejli

Detrendelt idOsorok (differenciak):

D UBI és D IPTERM (r: -0,126 p=0,312, t:66)
D UBI és D EXPERT (r: -0,153 p=0,221, t:66)
D UBI és D BELERT (r: -0,173 p=0,164, t:66)
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Létezik-e a magyar ipari termeles
varhato alakulasat jobban jelzo
indikator?
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IGEN

Az 1FO-nak a nyugat-német
tartomanyokra szamolt
uzleti bizalmi indexe:

IFO BCI (WG)!
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Eredeti idésor: IFO BCI, GKI UBI és az ipari termelés, értékesités
alakulasa kozotti osszefiiggés (1998.1:2003.9 és 1999.1:2003.9)

Correlations

IQ_S IX_S ID_S BCI_S IFO_S
IQ_S Pearson Correlation 1 ,901 ,846 497 ,866
Sig. (2-tailed) : ,000 ,000 ,000 ,000
N 67 67 67 67 55
IX_S Pearson Correlation ,901 1 ,627 ,534 ,848
Sig. (2-tailed) ,000 : ,000 ,000 ,000
N 67 67 67 67 55
ID_S Pearson Correlation ,846 627 1 , 363 7126
Sig. (2-tailed) ,000 ,000 : ,003 ,000
N 67 67 67 67 55
BCI_S Pearson Correlation 497 ,534 ,363 1 ,656
Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,003 : ,000
N 67 67 67 69 57
IFO_S Pearson Correlation ,866 ,848 , 726 ,656 1
Sig. (2-tailed) ,000 ,000 ,000 ,000 :
N 55 95 95 o7 o7
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Differenciak: IFO BCI, GKI UBI és ipari termelés, értékesités alakulasa
kozotti osszefiiggés (1998.1:2003.9 és 1999.1:2003.9)

Correlations

DIQ_S DIX_S DID_S DBCI_S DIFO_S
DIQ_S Pearson Correlation 1 ,820 J71 -,126 ,328
Sig. (2-tailed) : ,000 ,000 ,312 ,016
N 66 66 66 66 54
DIX_S Pearson Correlation ,820 1 ,511 -,153 ,305
Sig. (2-tailed) ,000 : ,000 221 ,025
N 66 66 66 66 54
DID_S Pearson Correlation 71 511 1 -,173 ,296
Sig. (2-tailed) ,000 ,000 : ,164 ,030
N 66 66 66 66 54
DBCI_S Pearson Correlation -,126 -,153 -,173 1 ,342
Sig. (2-tailed) ,312 221 ,164 : ,010
N 66 66 66 68 56
DIFO_S Pearson Correlation ,328 ,305 ,296 ,342 1
Sig. (2-tailed) ,016 ,025 ,030 ,010 :
N 54 54 54 56 56
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IFO BCI: a magyar ipari termelés egyidejii mutatoja, (1999.1:2003.9)
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Hogyan lehetséges?

 Magyar iparban jelentds szerepet jatszo multik regionalis
kozpontja tobb esetben Németorszagban van. Az ott
hozott dontések automatikusan egyszerre éreztetik
hatasukat mindkét orszagban 1€vo leanycégeknél;

* Szoros magyar-német kiilkereskedelmi kapcsolatok (pl. az

Osszes magyar kivitel kozel 50%-a iranyult
Németorszagba 2002-ben: Stat Evkonyv, 2002:333,337);

* Azonosan €s azonos iranyba hato kiilso tényezOk
(vilaggazdasagi konjunktura);

 Német vallalkozasok varakozasai inkabb racionalisak,
mint a magyaroke.
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Tul a forduléoponton:
A magyar ipari termelés és az IFO BCI alakulasa
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Tul a mélyponton — mas megfigyelések

e 2003 julius:
Fordulat a TOP 1500 legnagyobb exportalo,

feldolgozdipari cegek varakozasaiban
(TARKI felvétel)

Fordulat a Kopint-Datorg Konjunkturatesztjében
a rendelésallomany és az EU-ba iranyulo
értékesités progndzisaban

e 2003 oktdber:

Fordulat a magyar cégek varakozasaiban (MKIK
GVI konjunktura felvétel)
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TARKI Top 1500 Bizalmi Index

e (sszetevol:

« Létszam varhato alakulasa (kov. felév) (0,1)

« Rendelésallomany alakulasa (kov. félév) (0,1)

« Beruhazasok varhat6 alakulasa (kov. felév) (0,2)

« Termelési szint varhato alakulasa (kov. félev) (0,2)

* Nyugat-europai értékesitesi lehetdségek (kov. felév) (0,1)
» (Cég uizleti helyzete jelenleg (0,1)

o (Ceg lizleti helyzetének varhato alakulasa (kov. felév) (0,2)
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TOP 1500 BI és a GDP alakulasa (2000-2003)
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TOP 1500 BI osszetevoinek alakulasa (1999.J1l.:2003.Jul.)
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TOP 1500 Bizonytalansagi Mutato alakulasa (2000.Jun.:2003.Jul.)
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MKIK GVI Konjunktura Mutato (KM)

« Megkerdezett cegek szama: 15000
» Valaszado cegek szama: 1886
« Kérdezes ideje: 2003.10.01-2003.10.28.

Az GVI KM 0sszetevor:

o Uzleti helyzet jelenleg (0,1)
Varhato tizleti helyzet (kov. felév) (0,2)
A cég jovedelmezdsége jelenleg (0,1)

A cég jovedelmezdsege varhatdan (kov. felév) (0,2)

Rendelesallomany varhatdan (kov. félév) (0,2)

Epitési beruhazasok varhatoan (kov. fé1év)(0,1)
Gépberuhazasok varhatoan (kov. felév) (0,1)
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MKIK Konjunktura Mutaté (KM) és a GDP alakulasa (1998-2003)
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MKIK Konjunktura Mutatéo (KM) és az ipari termelés alakulasa (1998-2003)
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MKIK Konjunktura Mutatéo (KM) osszetevoinek alakulasa (1998-2003)
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MKIK GVI Bizonytalansagi Mutatéo (BM) alakulasa (1999.Jul.:2003.Jul.)
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KOPINT-DATORG
Konjunkturateszt - Ipar

e Mutatok:

» Rendelésallomany varhato valtozasa

» Ertékesitési lehetéségek varhato alakulasa: EU
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KOPINT-DATORG két konjunktura indikatora és az ipari termelés alakulasa
(1998.JAN.:2003.Jul.)
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Kovetkeztetések

* A konjunktira ciklus fordulopontjainal nagyon fontos,
hogy a kormanyzat milyen jelzéseket ad a vallalkozoknak
a fontosabb ¢s altala befolyasolhatd makrogazdasagi
indikatorokrol, azok altala kivanatos értékérol és
alakulasarol.

* Az egyértelmii, onmagukban €s egymassal €s konzisztens
jelzesek, €s a hozzajuk kapcsolodo vilagos interpretaciod
segit abban, hogy csokkenjen a vallalatok tizleti dontéseit
befolyasol6 bizonytalansag.

« Ezaltal a kormanyzat meg tudja konnyiteni €s gyorsitani a
vallalkozok szamara az adekvat alkalmazkodast, csokkenti
a bizonytalansag okozta surlodast, €s ennek koltségeit.
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* A magyar vallalkozasok korében az uizlet1 dontéseket €s a
varakozasokat kiseérd bizonytalansag csokkenése €s a
konjunktira mutatok javulasa egyértelmiien egy also
fordulopontot jeleznek: 2003 II-III. negyedéveében
megindult a dekonjunkurabdl valo kilabalas.

* Ennek elso lathato és erzékelheto jele az ipar1 termeles €s
export litemének novekvo tendenciaja.

* A gazdasag aktivitas élénkiilésének egyértelmi jele1 2004
elsd félevében meéginkabb lathatoak lesznek.

* A kormanyzat egyértelmi prioritasokkal ¢€s vilagos, jol
ertelmezhetd gazdasagpolitikdjaval elosegitheti ezt a
valtast — ellenben kapkodo és inkonzisztens, €s
kovethetetlen lizeneteivel lelassitja e folyamatot, sot az
ellenkezdjébe fordithatja azt.
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Koszonom a figyelmet!

Az eloadas letoltheto a
és a

cimekrol
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