A mulatsagnak vége

A vilaggazdasag a pénzigyi piacok szemuvegén at nézve

Jaksity Gyorgy, Concorde Ertékpapir Rt.




Az eldadas celja

Bemutatni a jelenlegi valsaghoz vezeto utat

Elemezni a krizis legfontosabb 0sszetevait,
okait

Jovobeli forgatokonyveket felvazolni

Mindezt alapvetOen a pénziigy1 piacok
szempontjabol

A vilaggazdasag és a pénziigyi piacok helyzete - Jaksity Gyorgy, Concorde Ertékpapir Rt.



Fobb kerdéesek

* A folyamat gyokere1 a 80-as ¢vekre nyulnak
vissza

» Ciklikussag ¢s szerkezeti valtozasok

* Innovacio, liberalizacio, globalizacio

* A fogyasztas demokraciaja, 0 gazdasag

* A pénzligy1 piacok szerepe

» Tulzott beruhazasok féleg technologiaban
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1982-2002 — M1 tortent?

1982-1g - Olajvalsag, recesszi0, rossz
gazdasagpolitikal valaszok

‘80-as évek - gazdasagi fellendiiles hitel és
részvenypiaci expanzio, fogyasztasi boom
1987-1994 - Tdozsdekrachok, haboru, de a

gazdasag rendben, a show megy tovabb

1995-2000 - beruhazasi boom, t6zsdei buborék,
Y 2K mania (manna a tanacsadoknak)

2000-2001 — Osszeomlas
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A korszak szamokban (USA)

(1982-2002)

« Nom.GDP ¢ves atlagos novekedese: 5,9%
e S&P 500 éves hozama: 9,8%

« Részvenybefektetesek robbanasa
— Alapok szama 1000-rdl 8000-re
— Kezelt vagyon huszszorosara (7000 Mrd USD)

— Részvenybe fektetd haztartasok szama 5
milliorol 50 milliora nott
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Uj doktrinak

* Fenntarthato stabil novekedes
* TeremtO pusztitas

» Erds dollar

o Uj gazdasag

» Globalizacio
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Magasabbra a tetot acsok
negyedeves real GDP valtozas (%)
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Inflaci6? Deflacio? Hallucinacio?
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Penzugyl egyensuly

folyo fizetési mérleg deficit (GDP %-a)
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Big 1s beautiful ...




... small 1s ugly?
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Percentage (%)

Interest Rates - 3 Year US Governmant Bomnd Yield

Source: Econonmy.cam's Freelunch
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Price to Earmings Ratio of US Market




Optimista varakozasok

30

——1yr Forward P/E Russell 2000
——1yr Forward P/E S&P 500




Ambici0zus eszkozertekek

Trailing P/BV: Russell 2000 vs. S&P 500

——R2000 Price/Book

——S4&P 500 Price/Book
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Az S&P 500 volatilitasanak alakulasa
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Dollar was beautiful
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A fekete €s a sarga arany
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Kamatlabak alakulasa
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Intezmenyi fejlodes
(USA-bel1 befektetes: alapok)
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NovekvO kisbefektetdr szerepvallalas
(befektetési jegy tulajdonos haztartasok az USA-ban)
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