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Az euro bevezetésének kozgazdasagi feltételei

Jogti teltételek: maastricht-1 kritériumok

Kozgazdasagi feltételek: optimalis valutadvezetek (OCA) kritériumai:

e szoros kulkereskedelmi integracio
*  hasonlo agazati szerkezetek
* szinkronizalt gazdasagi ciklusok

—> aszimmetrikus sokkok kockazata alacsony
* rugalmas munkaerépiac
*  kell6 mértéku fiskalis mozgastér (=alacsony hiany)

= amégis bekovetkezb aszimmetrikus sokkok kezelése megoldott

A kozos valuta elonyet szamottevoek:
*  Nagymértéka kulkereskedelem-b6vilés

*  Arfolyam-kockazati prémium eltiinése

- VMonetaris és cazdasaoi stabilitas novekedése
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Magyarorszag esetében...

Jogi teltételek: maastricht-1 kritériumok

Kozgazdasagi feltételek: optimalis valutadvezetek (OCA) kritériumai:

e szoros kiilkereskedelmi integracio
*  hasonlo agazati szerkezetek
* szinkronizalt gazdasagi ciklusok

—> aszimmetrikus sokkok kockazata alacsony
* rugalmas munkaerépiac ?
*  kell6 mérték fiskalis mozgastér (=alacsony hiany) ?

= amégis bekovetkezb aszimmetrikus sokkok kezelése megoldott

A kozos valuta elonyet szamottevoek:
*  Nagymértéka kulkereskedelem-b6vilés

«  Arfolyam-kockazati prémium eltiinése

o @M onetaris és gazdasagt stabilitas novekedése

MAGYAR NEMZETI BANK



Munkaeropiaci rugalmassag Magyarorszagon:
intézmeények

Az intézményi feltételek kedvezoek a rugalmassag szempontjabol:

« Szakszervezetek taglétszama (Ny-Eurdopahoz viszonyitva)
alacsony, alkuereje mérsekelt

« A berek szektoralis, vagy még inkabb vallalati szinten
hatarozoédnak meg; a centralizalt béralku (OET) eredménye
inkabb csak iranymutato

» A munkaero elbocsatas ¢s felvétel koltseégel europai
osszehasonlitasban alacsonyak

e
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Bérrugalmassag és strukturalis rugalmassag

A bérezés megfeleloen rugalmasnak tunik:

* A nominalbérek gyorsan alkalmazkodnak az inflacioban vagy a
termelékenysegben beallo valtozasokhoz

A strukturalis rugalmassaggal viszont sulyos problémak
vannak: alacsony a foglalkoztatasi rata

Lehetséges okok:
* Nagyon magas ado- €s jarulekteher (ado¢k) a munkaerdn

« A munkavallalast visszafog6 0sztonzok a szocialis rendszerben:

(nagyvonalu korai- és rokkantnyugdijazas, gyermekgondozasi
tamogatasok)

» képzettseg szerkezete nem felel meg a munkaerdkeresletnek
—> egyértelmii sziikség munkaeropiaci reformra
oy o
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A foglalkoztatasi rata valtozasa 2000 és 2006
kozott (15-64 éves korosztaly)
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Adoék és adobevételek (2005)
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Gyermeknevelési tamogatasok GDP-hez
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Magyarorszag esetében: GYES, GYED, TEGYAS

MAGYAR NEMZETI BANK



| SezsIo[A3ua

BISOATON

| 3ezsI0p9Ag

Sezssouur]

e

EIRDUCISET

eUTAIT]

I SvzsioseiGeny

| Sezsrojofuedg

RUSICIEN

Fezs103787]

eD{EAO[S

EUEWOY

erresng

| PRI

Sezsrono|

B Smquoxn|

I (cv(iv3e 57) N

_ wnispg

[ snxdi)

_ eIEsmIOg

_ olpag

[ 82751018 ATO]

_ Sezs303010],

[ BIYIN

SezsroI]

I Sezsr0z8E[O)

BZSI010WIN
eINZSNY
SezsI0yasy)

SezsyordULE]

14 -

12 4

10 A

———
1

— 2N TS
———
—
—

1-17. abra: Rokkantak aranya a teljes populacioban (40-64 éves korosztaly, %, 2006)

Forrgs: OECD.
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Termékpiaci rugalmassag

 Mennyire erds a verseny a hazai termek- €s
szolgaltataspiacokon?

* Osszehasonlitd elemzés az OECD Product Market Regulation
(PMR) mutatoja alapjan
« Egy fontos 0sszehasonlitasi alap: az euroovezetben gyengebben

teljesitd orszagok (Portugalia, Olaszorszag, Spanyolorszag)

« Az ezekben az orszagokban megfigyelt alacsony
termelékenyseg-novekedes 0sszefiiggesben lehet a terméekpiaci
reformokban vald lemaradassal

« Konkluzi6: Magyarorszag e csoporthoz képest még
elmaradottabb = termékpiaci reformra is sziikség van!

e

MAGYAR NEMZETI BANK



fele...

| 4

as — a sor vége

r

balyoz

iaci sza

Termékp

Az OECD Product Market Regulation (PMR) mutatoja

i pueoq

_|1 Kospng,

1 ODIXIIN
_|I Are3unpy

_|I Areay

I 99991x)

I -doy ooz

m 2003

01998

1,5

OECD 2003 average

_|I souery
_|I pUBEIZIIAG
_|I uredg
_|[ reSnizog
_ [ €230y
l KemION
l Luewsan

‘doy speaorg
emsny
l PURESIdIN
l wnidpg
l pueuLl
l uede(
Smoquuaxny
UdpaMg

l vprur)

ol

)
[=
ks
B
N
5
o
K

GYAR NEMZETI BAN

I-.J
wop3ury pIFIN

_|l efensny

N -~ (=}



Ar (euro/kWh)

3-6. abra: TermelOi aramarak
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Fiskalis mozgastér

* Az euroovezet tagjakeént a fiskalis rugalmassag
kulcsfontossagu

 Magyarorszagon a rendszervaltas 0ta nem allt
rendelkezésre a valutaunidban sziikséges mértékii
fiskalis mozgaster

* Ennek az okai részben szerkezetiek (magas kiadasi
szint, , koracrett jolet allam”™). ..

* részben intézményiek (nem hatekony koltségvetési
tervezesi, végrehajtasi mechanizmusok, fiskalis
_szabalyok hianya)

o,
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Tavol az elégséges fiskalis mozgastértol...

Koltségvetési hiany (GDP %)
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Magas magyar ujraelosztas az ujonnan
csatlakozott orszagokhoz képest...

kiadasok a GDP szazalékaban
@ _
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s, Koraérett joléti allam”?

Szocialis kiadasok nagysaga és gazdasagi fejlettség (2005)
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A jelenlegi koltségvetesi konszolidacio

» JelentOs sikerek az elso két évben, de... tartos 1s
marad?

» Osszehasonlitas a sikeres (=tartds) eurdpai
konszolidaciokkal: a magyar kiigazitas kilog a sorbol

o Eltérések a sikeresektol:

— Mo.-on a produktiv kiadasok (mukodési kiad.,
egészségiigy, oktatas) aranya csokken, improduktivake
(szocialis kiadasok, nyugdij) no v. szinten marad

— Torzit6 addk (jovedelemado, jarulékok) jelentOsen
emelkedtek

« —>a kiigazitas szerkezete nem kedvez a hosszu tava
pvckedesnek

e
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Sikeres vs. sikertelen kiigazitasok: kiadasi szerkezet

Az elsédleges kiadasok megoszlasanak valtozasa 1993-1999 kozott az EMU bizonyos
orszagaiban, illetve Magyarorszagon 2005-2010 kozott

szazalékpont
5 _
4_ _

: — .

Allami mékédési Oktatas Egészséglgy Nyugdijak Szocialis kiadasok
funkciok

O Belgium, Finnorszag, Irorszag, Hollandia*, Ausztria*
B Gorogorszag, Olaszorszag, Portugalia, Németorszag, Franciaorszag*

[ Magyarorszag *1995-1999
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A sikeres kiigazitok, illetve az EU-15 tagallamok atlagos
novekedési titemének valtozasa a kiigazitast megel6z6 évekhez
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Fiskalis kiigazitas: kihivasok

Kiadasi oldal:

*  Szocialis kiadasok csokkentése ¢és atstrukturalasa
(hatékonysagjavitassal)

*  Human tokét érinté kiadasok (oktatas, egészséguigy): a kiadasok
csOkkentésének megallitasa

*  Magas adossagallomanybdl fakadoé magas kamatkiadasok
korlatozzak a tobbi kiadasi tételt

Bevételi oldal:

*  Munkat terhel6 adok és jarulékok mérséklése

*  Adodbeszedést hatékonysag novelése

*  Adorendszer egyszertsitése, kedvezmények felilvizsgalata

Fiskalis fegyelem intézményi hattere:
e e
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Konvergencia ¢és inflacio: a jegybank feladata

*  Gazdasagi felzarkézassal parhuzamosan az arszinvonal is
telzarkozik (real- és nominal konvergencia)

* Ez megtorténhet arfolyam-felértékel6désen vagy inflacion
keresztul 1s

. Monetaris unioban mar csak az inflacion keresztul

*  Alacsonyabb reilkamat =2 talfitottség és elhizodo korrekcio
kockazata nohet (er6sebb ciklikus ingadozas)

* A kockazatot csokkenti, ha az inflacios varakozasok alacsony
szinten horgonyzottak

*  Magyarorszagon ettél még tivol vagyunk = komoly feladat a
monetaris politika szamara

* Az arfolyamsav eltorlése megteremtette a lehet6séget, hogy az
arszint-konvergencia részben arfolyam-felértékel6désen

ketesztil menjen végbe = alacsonyabb inflacié
PAds
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3-1. abra: Arszint és gazdasagi fejlettség 2006-ban
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Konvergencia és strukturalis reformok:
0SSZEeZZES
Magyarorszag és az eurozona optimalis valutaovezetet alkot, az
orszag szamara elényos az euro miel6bbi bevezetése

A gyors euro-bevezetést stratégianak kockazatai is vannak

A legnagyobb kockazat, ha a koltségvetési kiigazitas utan a hiany
nem marad tartosan alacsony

Bzt a kockazatot a magyar koltségvetés szerkezeti atalakitasaval és
intézményi megerdsitésével (kozpénzugyi torvény) lehet kezelni
Az euroovezeten beluli sikerhez hozzajarulhatnak, de egyébként is
szukségesek:
—  Munkaerépiact reform (foglalkoztatottsag novelése)
— Termékpiaci reform (verseny fokozasa a termékek és
szolgaltatasok piacan)
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