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Az 1dozites jelentOsege

* Az eur0 korai bevezetése
+ Befektetd1 bizalom, politikai helyzet, ,,policy mix”
- Radikalisabb rovid tavu aldozatok vagy ,.félreform™
* Az eur0 kesobbi bevezetese
+ Tagabb ter a fiskalis kiigazitasra
- Pénzpiaci bizonytalansagok
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Korai bevezetes (1)

o Allamhaztartasi reform
— Kiadas-oldal elsodlegessége
— Transzparencia, konzisztencia

— Leghamarabb 2011
 Befektetol szentiment

— A kamatfelarak trendszerli csokkenése megallt

— Jelenlegi elemz01 konszenzus: 2013
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Korai bevezetes (2)

* Egyeb konvergenciakritériumok
— Inflaci16: atmeneti erosodés 2007-ben
— Kamatkiilonbozet: befektetor szentiment hatasa

— Arfolyam-stabilitas: amig a jelenlegi sebezhet6ségek
nem csOkkennek, elsietett volna az ERM-II
felvallaldsa ™ leghamarabb 2008 + 2 év
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Keéso1 bevezetes

o Allamhaztartasi reform
— Tagabb ter athato reformokhoz
— Kisebb realaldozat: tobb alkalmazkodasi csatorna
— Meddig halogathat6?

» Befektetdl szentiment

— Tovabb romolhat, rovidtavon novelve a
bizonytalansagot
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Koltsegvetest bevetelek ¢s kiadasok
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