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BEVEZETES

A frissen csatlakozott k6zép-eurdpai allamok szamara a kovetkez6 évek egyik meghatarozo
gazdasagpolitikai kihivasa az euro-Ovezetbe torténd belépes lesz. Ennek segitségével a
gazdasag elkertlheti az 6nallé valuta meglétébol fakadd koltségeket, mikozben élvezheti a
monetaris integraciobol eredé statikus és dinamikus elényoket. Ugyanakkor a csatlakozas
sebességét és idozitését, valamint az eurd-Ovezeten bellli fejlédés stabilitdsat a kiindulo
makrogazdasagi helyzet mellett meghatdrozza az, milyen novekedési és realgazdasagi
aldozatokkal jar a monetéaris integraciohoz torténé csatlakozas, illetve miképpen képes majd a
gazdasadg az egységes monetéris politika mellett kezelni a monetéris integraciot éré exogén
sokkokat.

A csatlakozést megel6z6 nominalis és realkonvergenciat és az eurd-dvezeten belili fejlédést
illetéen a kozép-kelet-eurdpai orszagok szamara a legtobb tanulsdggal a meglévo eltérések
ellenére a kohézids orszdgok szolgélhatnak. A tanulmany elsé fejezete a nominalis és
redlkonvergencia folyamatat elemzi a kohéziés allamokban, bemutatva milyen idébeli
dinamikéaval zajlott a nomindlis kritériumok teljesitése és ezt miképpen kisérte a real-
konvergencia folyamata. A masodik fejezet roviden bemutatja azokat a kilonbségeket,
amelyek az Gjonnan csatlakozott és kohézids allamok kozétt vannak, amelyek &rnyaljak a
kohézids allamok tapasztalataibol levonhato és atvehet6 kdvetkeztetéseket.
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|. A KOHEZIOS ORSZAGOK KONVERGENCIA-TAPASZTALATA

A NOMINALIS KONVERGENCIA

A monetéris unidba torténd belépést megel6z6 egyik legnehezebb feladatnak az
allamhaztartasi hiany referencia-szintre torténé csokkentése bizonyult. A feladat tetemes volt:
a GMU-ba torténs belépést megel6z6 negyedik évben a hérom gazdasagban' az
allamhaztartas GDP aranyos hianya atlagosan 4,5% volt, mig a referencia idészakot megel6z6
negyedik évben 6%. Ennek ellenére a kiigazitas gyors volt, mert 1-2 év alatt sikertlt GDP
aranyosan 3-4 szazalékpontos javulast elérni az allamhaztartasi egyenlegben.

A Kkorrekciod szerkezete azonban eltért a harom gazdasagban. A legalacsonyabb adéssaggal
rendelkez6 Spanyolorszag esetében meghatarozé szerepe volt az elsédleges egyenleg
javulasanak mikdzben a nettd kamatkiadasok csokkenése alig jarult hozza az allamhéztartasi
hiany csokkenéseéhez. Ezzel szemben Portugaliaban a kiigazitds kozel fele-fele aranyban
szarmazott az elsédleges és a kamategyenleg javulasabol, mig Gordgorszag esetében a
korrekcio zome (kdzel kétharmada) a csdkkend allamadossag és a mérsékl6dé kamatszint
eredményeképpen meérséklédé kamatkiadasoknak volt koszonhets. A kamatkiaddsok GDP
aranyos értéke Gorogorszagban az 1991-1995 kozotti atlagos 12%-rél 2001-re 7%-ra,
Spanyolorszagban 4,6%-r6l 1999-re 3,5%-ra, mig Portugalidban 6,6%-r6l 3,2%-ra
mérseklodott.

Az allamhaztartasi hiany korrekcidjdban nem csak az elsédleges és a kamategyenlegek
szerepében, de az elsédleges egyenleg kiigazitdsanak szerkezetében is eltérés volt a harom
gazdasag kozott. A legegeszségesebb korrekcid Spanyolorszagban tortént, ahol az elsédleges
egyenleg javuldsa a bevételek gyakorlatilag stagnald szintje mellett a kiadasok jelentés,
Osszességeben a GDP 5 szazalékat elér6 csokkentésével kdvetkezett be. A masik végletet
Gorogorszag képviselte, ahol az elsédleges egyenleg korrekcié harmadat Kitevo javulasa
véltozatlan, a GDP 50%-at elér6 redisztriblcids rata mellett az allamhaztartdsi bevételek
eroteljes novekedése révén kovetkezett be. Gorogorszag rendkivil egészségtelen szerkezetben
igazitotta ki allamhaztartasi egyenlegét, mert a korrekcio forrdsa a csokkené kamatkiadasok
és novekvo bevételek voltak. Végezetll Portugalia esetében a kiadasok és bevételek is
ndvekedtek, de az utdbbiak kicsit erdteljesebben, ami lehetové tette az elsédleges hiany
csokkentését.

! frorszag esete eltért a harom masik kohézids allamtol, mert a gyors real GDP ndvekedés eredményeképpen az
1990-es évek kdzepére jelentés elsédleges tobblet halmozddott fel, amely lehetdvé tette az allamadossag és
ennek eredményeképpen a kamatkiadasok és a teljes allamhaztartasi hiany csokkentéseét.
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1. grafikon — Az allamhéztartasi egyenleg alakulasa a csatlakozast(t* év) megeldzd és
kovets években a GDP szazalékaban
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Az eur0-Ovezethez torténé csatlakozast kovetéen az allamhaztartasi hiany csokkenése
megtorpant és a deficit ismételten emelkedett, illetve Irorszag esetében a kordbbi jelentés
tobblet elapadt, majd hianyba fordult at. Az eur6-6vezeti tagsag harmadik évében a négy
orszag atlagos hidnya 3,5% volt, jelentés szords mellett (5,5% GoOrogorszag és 0,5%
Spanyolorszag esetében). A novekvo allamhaztartasi hianyban megjelent az eurd-dvezet
kialakulasat kdvetéen kedvezotlenné forduld konjunktdra negativ ciklikus hatasa, valamint az
euro-Ovezeti taggd valassal mérseklodé nyomas a fiskalis fegyelem betartasara. A
koltségvetesi deficit ndvekedésében Portugalidban és Gordgorszagban elsésorban a kiadasok
névekedése, mig irorszagban a lassulé névekedés nyoman az elsédleges bevételek csokkenése
volt meghatérozo.

Az allamhaztartasi egyenleghez hasonléan Portugaliat leszamitva nehéz feladatnak bizonyult
az allamadossag csokkentése a referencia-érték al, illetve Gorogorszag esetében a 100 %
feletti adossagszint mellett a csokkend tendencia és tartds javulas elérése. Az
allamado6ssag/GDP az 1990-es évek elso felében kdzel 50%-kal ndvekedett Gorogorszagban
és Spanyolorszagban, és a referencia-érték alatti szinten stagnalt Portugaliaban. A gyors
ndvekedésben az expanziv fiskalis politikdk, a magas és az 1993-as ERM valsagot kdvetoen
novekvé kamatszint, valamint a lassu GDP noévekedés jatszottak meghatarozo szerepet.

Az ad6ssag/GDP mutaté Spanyolorszagban még 1999-ben is meghaladta a referencia-értéket
és csak 2000-ben érte el a 60%-o0s szintet. Az addssagdinamika megfordulasahoz az 1990-es
évek masodik felében harom tényezé jarult hozza. Egyrészt, megallt az elsédleges egyenlegek
romlasa, sét az emlitett korrekciok eredményeképpen - eltéré6 mértéki - elsédleges tobbletek
jottek létre. Méasrészt, a kamatszint csokkenése lehetévé tette az addssagszolgalati kiadasok
mérséklését, elsésorban Gordgorszag és Spanyolorszag esetében. Végezetul mindharom
gazdasagban az addsadg/GDP stabilizalasdhoz/csokkentéseéhez pozitivan jarult hozza, hogy a
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fiskélis konszolidacioval parhuzamosan gyorsult a ndvekedés (teme, ami javitotta a
redlndvekedés és redlkamatlabak kozotti kapcsolatot.

A csatlakozast kovetéen az addssagdinamika alakuldsa visszatlikrozte az eltér6 kiinduld
adossagszintet és fiskalis poziciot. Gorogorszagban folytatodott az adossagszint lassu
csokkenése, kodszonhetéen az 1990-es évek masodik felénél gyorsabb novekedésnek és
mérséklodo kamatszinvonalnak. Spanyolorszagban a lassubb névekedés mellett az elsédleges
és teljes egyenleg erételjes javuldsa eredményezte az addssagrata mérséklodését. Ezzel
szemben Portugaliaban és frorszagban mind az elsédleges egyenleg romlasa, mind a lasstibb
ndvekedés az eladdsodottsadg ndvekedésehez vezetett. A ndvekvé adossag ellenére a kohézids
orszagok addssag/GDP mutatdja Gorogorszagot kivéve alatta maradt az eurd-dvezet atlagos
eladdsodottsagénak.

2. grafikon — Az allamad6ssag/GDP rata alakulésa a csatlakozast(t* év) megeldzé és kovetd
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Az inflacio tekintetében a kohézios allamoknak a fiskalis kiigazitdshoz hasonléan hosszu utat
kellett megtennitik a kritériumok teljesitése érdekében: 7 évvel belépésik elétt az akkor
referenciakent szamitd német inflacioval szembeni rés Portugalia és Gorogorszag esetében
meghaladta a 10, Spanyolorszag esetében az 5 szazalékpontot. Rdadasul az 1992-93-as EMS-
valsagot kovetéen a dezinflacio Uteme megtorpant, illetve Spanyolorszagban az inflacio
felgyorsult, kdszénhetéen az inflatdrikus nemzetkozi kdrnyezetnek és az EMS-valsag nyoméan
az arfolyam-leértékelésbdl szarmazo addiciondlis inflaciés nyomasnak. Az értékelési
idészakot megel6z6 harmadik évben meg mindig 2-2,5% szazalékpontnyi eltérés volt a harom
orszag tényleges és a kivanatos inflacids szintje kozott. A dezinflacio ekkor azonban
felgyorsult, amiben meghataroz6 szerepet jatszott a szigord fiskalis politika, a
jévedelempolitika fegyelmezé ereje, valamint egyes kinalati reformok hatasa (pl. deregulacio,
munkaeré-piaci reformok). Gordgorszag esetében azonban egyedi megoldasokra is sziikség
volt (adéemelések elhalasztasa, Onkéntes arkorlatozas), amelyek 0Osszességeben a veégsé
dezinflacios periddusban az inflacié mérséklésének kozel felét tették ki,
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3. grafikon — A harmonizalt fogyasztoi arindex alakulasa a csatlakozast (t* év) megeldzé és
kdvetd években
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A vérakozésoknak megfeleléen a kohézic')s orszégok esetében a csatlakozést kdvetéen
csatlakozast megel6z6 erételjes de2|anaC|o. Ennek egyik oka az euro- ovezet atlagaval
szembeni pozitiv ndvekedési résben és az ezt megalapozd termelékenység eltérésben
talalhato, 6sszhangban a Balassa-Samuelson hatassal. Az altala magyarazott inflacios tobblet
nem ndvekedett az 1990-es évekhez képet, de az alacsonyabb inflaciés kornyezetben az
inflacids rés nagyobb részét magyarazta. Az inflacios tobblethez hozzajarult, hogy eltéré volt
a monetéris politika hatisa a kohézios allamokra: a kz0s eurdpai kamatszint az orszdgok
tobbségében a csatlakozas el6ttinél kisebb redlkamatot eredményezett, ami visszahatott a
pénzromlas Gtemének alakuldséra is. Ugyanakkor az inflacios tobblet ellenére a maginflacié
alapvetéen nem valtozott és sikerilt a korabbi inflacids folyamatokban meghatarozo inflacios
varakozasokat is mérsékelni.

A kamatkonvergenciaban szembetiing, hogy Irorszagot leszamitva kiugréan magas volt a
csatlakozast megel6zéen 3-4 évvel is a kamatrés a német kamatokhoz képest. Ehhez az
inflacios eltérések mellett a magas allamhaztartasi hianyok is hozzajarultak, mert a piaci
szereplok kevéshé biztak abban, hogy a gazdasdgok képesek lesznek a konvergencia-
kritériumok teljesitésére és az eur0-Ovezethez torténd csatlakozasra. Amikor a
gazdasagpolitika prioritasai kozé az els6 helyre keriilt a kritériumok teljesitése felgyorsult a
kamat-konvergencia, ami kedvezéen érintette a nominalis konvergenciat (elsésorban az
allamhaztartasi egyenleg és arfolyam-stabilitas).
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4. grafikon.
A kamatrés a német kamatszinttel szemben a csatlakozast(t* év) megelézd években
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Az utolsd konvergencia-kritérium, az arfolyam stabilitas teljesitése eltéréen kovetkezett be a
harom gazdasagban, mert Portugalianak és Spanyolorszagnak még az egységes valuta
bevezetését megelézéen kellett demonstralnia arfolyam-stabilitasat, mig Goérdgorszagnak mar
az ERM-II arfolyam mechanizmuson belil az eurdval szemben. Portugalia és Spanyolorszag
a +/-2,25%-0s savon belul kellett, hogy tartsdk valutdjukat a referencia-idészak alatt, ami
1996 és 1998 marcius kozott tartott. Annak ellenére, hogy a peseta és az escudo volatilitasa és
savon belili mozgasa erételjesebb volt a holland, belga, finn vagy akar az olasz valutanal is,
az arfolyam-kritérium teljesitése viszonylag zékkenémentesen zajlott.

Portugalia esetében a referencia id6szak els6 felében erételjes felértékelédési nyomas
érvenyesllt és az arfolyam 1997 elején atmenetileg elhagyta a sav erés oldalat. Ezt kdvetéen
azonban folyamatosan gyengult és a referencia-id6szak végére visszatért a kiindulo centralis
paritds kozeli szintre. Spanyolorszag esetében nem volt eleinte egyértelmii felértékel6dési
nyomas, inkabb a nagyobb volatilitas mellett az arfolyam 1-1 alkalommal kilépett a sav eros
oldalan. De ez 1997 elejére megsziint és ezt kdvetéen a kozépértéknél valamivel erésebb
arfolyam mellett a peseta stabilizalodott, ami lehet6vé tette a kozeparfolyamon torténéd
arfolyamrdgzitést 1999 elején.

Gorogorszagban az arfolyam-kritérium teljesitése eltéréen zajlott, részben mert a szélesebb
(+/-15%-o0s kilengést engedélyez6) ERM-11 rendszerben kovetkezett be. Gérdgorszag raadasul
a szélesebb savba egy 12,3%-0s leértékelést kdvetéen lepett be, ami sajatos arfolyam-
mozgasnak adott terepet. A kezdeti leértékelés ugyanis megnyitotta a savon belll torténé
erésodes elodtt az utat, ami be is kdvetkezett, mert a drachma 1998. marcius és 1999. marcius
kozott folyamatosan felértékel6dott, esetenkent 5 szazalékra megkdzelitve az erdsebb
savszélt. Ezt kdvetéen azonban az eurd-dvezetbe torténd belépésig a valuta gyengult és végul
a rogzités a kezdeti 12,3%-0s leértékelést kdvetden kialakult arfolyamszint kdzelében valosult
meg. Annak ellenére, hogy az arfolyam folyamatosan gyengiilt, ezt nem minésitették kizard
kritériumnak, mert soha nem lépte &t a kdzponti paritas altal meghatarozott értéket még azt
kdvetéen sem, hogy a referencia-idészakon belil két alkalommal (1999 és 2000 elején)
felértékelték a sdvhatarokat.
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A REALKONVERGENCIA

A monetaris unioba torténé belépéshez sziikséges nomindlis konvergencia-kritériumok
teljesitése mellett érdekes annak elemzése is, hogy a kohéziés orszagok nominlis
konvergenciaja jart-e jelentés redldldozattal, vagyis - 0Osszevetve a kordbbi évekkel -
csokkent-e a novekedés (teme a referencia-idészakban. A nominalis konvergencia-
kritériumok teljesitését segitette, hogy a gazdasagok ndvekedési Uteme a referencia-
idészakban és az azt megel6zé 2 évben meghaladta a kordbbi évek atlagat. Az egy fére esé
GDP novekedése 1996-2000 kodzott Gorégorszagban 2,9% volt az 1990-1995 kozétt mert
0,3%-kal szemben, mikdzben az azonos adatok Spanyolorszdgban 1,3 és 3,5%, mig
Portugaliaban 1,5% és 3,5% voltak.

5. grafikon
A GDP ndvekedése a csatlakozast megelgzd és kdvetd években.
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Ha felbontjuk a ndvekedést a fobb komponensekre, akkor kidertl, hogy a legerételjesebb
valtozas a maganberuhdzasokban és ezen belil is a gépberuhazasokban kovetkezett be. A
GMU csatlakozast megel6z6 években ezek atlagosan 10 szazalék feletti Gtemben névekedtek,
mikozben a magéanberuhazéasok gyors novekedéséhez az allami tékekiadasok novekedésének
lassu csokkenese tarsult. A kibocsatas masik hajtoereje a lakossagi fogyasztas robusztus
ndvekedése volt, amely kulondsen Spanyolorszagban és Portugalidban volt jelentds.

A kedvez6 ndvekedési dinamika tobb tényezének tudhato be. Egyrészt szerepet jatszott benne
az, hogy a GMU-csatlakozast megel6z6 évekre mar beértek azok a szerkezeti valtozasok,
amelyek az EU-csatlakozassal megkezdoédtek a harom gazdasagban és lezarult az egységes
piachoz torténé alkalmazkodas. Az erételjes integralédas az eurOpai gazdasagba, a
versenykepesség erdsodése kedvezéen hatott a gazdasagok novekedési teljesitményere.
Masrészt a GMU-hoz torténé csatlakozéssal parhuzamosan jelentkezé makrogazdasagi
folyamatok (nomindlis kamatszinvonal csokkenése, az ERM-valsag korili és azt kovetd
arfolyam-turbulencia lecsengése és az arfolyam-stabilitas er6sodése, a pénziigyi szektor gyors
fejlédese és a lakossag novekvo eladosodasa) is a ndvekedés gyorsulasat eredményezték.

A reél-konvergencia sajatos eleme, hogy mikdzben a csatlakozast kdvetéen is fennmaradt a
novekedeési rés a kohezios allamok és az eurd-dvezet atlaga kozoétt, addig a kohézios orszagok
novekedése érezhetben lelassult. Ebben szerepet jatszott a kedvezoétlenebb kiilsé konjunktura,
valamint az eur0 bevezetésével egyiitt jaro exogén sokkhoz térténé alkalmazkodéas kenyszere.
A ndvekedést kilondsen Spanyolorszagban és Portugéliaban a fiskalis kiigazitas is mérsekelte
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és ennek eredményeképpen a ndvekedési dinamika fokozatosan lassult az eurd Gvezetbe
torténd belépést kdvetéen és a vart pozitiv ndvekedési hatasok itt nem jelentkeztek.

A nominalis konvergencia masik redlkoltsége a munkanélkiliség novekedése lehet,
amennyiben az inflacid és inflacids varakozasok letdrése, a fiskalis fegyelem megteremtése
munkaerd-piaci alkalmazkodast igényel. A harom kohézids orszag tapasztalata ebben a
tekintetben vegyes, de dsszességeben kedvez6 volt. Mikozben a munkanélkiliségi rata eltéré
szinten volt az 1990-es évek masodik felében (Portugalidban 5%, Gorogorszagban 10%,
Spanyolorszagban 15% korul), a GMU-csatlakozas (és az azéta eltelt évek) nem jart negativ
foglalkoztatasi hatasokkal. A munkanélkiliségi rata a referencia-idészakban minddssze
Gorogorszagban emelkedett (de ott is szerkezeti okok és kevésbé a csatlakozas miatt),
mikozben csdkkent Spanyolorszagban és stagnalt Portugalidban. Miutan beléptek a monetéris
uniéba a feler6s6dé6 munkaeré-piaci reformok eredményeképpen a munkanélkiliségi ratat
GoOrogorszagban és Portugalidban 10% és 5% ala, Spanyolorszagban 10 szézalék korali
szintre sikerult csokkenteni.

10
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1l. A KOHEZIOS ES UJONNAN CSATLAKOZOTT GAZDASAGOK :
HASONLOSAGOK ES ELTERESEK

A kohézids orszagok tapasztalataibol levonhaté tanulsagok érvényességét befolyasoljak azok
a hasonlosagok és eltérések, amelyek a k6zép-eurdpai gazdasagokkal szemben kimutathatdak.
Az eltérések 6sszefliggésben allnak a kiindulé makrogazdasagi helyzetben és péalyaban, a
gazdasagi névekedés peremfeltételeiben meglévo kilonbségekkel.

Egyrészt szamos eltérés mutathato ki a ket orszagcsoport kozétt a makrogazdasagi
korilményeket illetéen. A legfontosabb ezek kozil a kdltségvetési politikat érinti. Az Gjonnan
csatlakozott allamokban a kohézios orszagokkal szemben korlatozottabb lehet6seg van az
allamhéaztartasi hidny csokkené kamatkiadasokkal torténé mérséklésére. Egyrészt a kiinduld
inflacios és addssagszint 0sszességében alacsonyabb a kézép-eurdpai allamokban, mint volt
az eurd-Ovezeti csatlakozast megel6z6 harmadik-negyedik évben a kohézios allamokban.
Ennek kovetkeztében az allamhaztartas hianyat kevésbé lehet csokkenteni a merséklé6do
inflacios és kamatszint kovetkeztében csokkené kamatkiadasokkal és a korrekcionak az
elsédleges egyenleg javuldsara kell alapulni. Masrészt a magas centralizacié és er6sodé
adoverseny kovetkeztében az elsédleges egyenleg korrekcidjanak forrasa meghatarozé médon
az elsédleges kiadasok lehet, szemben a kohézios allamokkal, ahol a kiadasok és bevételek
egyarant hozzajarultak a koltségvetési kiigazitashoz.

A maésik fontos makrogazdasagi eltéres az inflacioban jelentkezik: annak ellenére, hogy
csatlakozasukat megel6z6en magasabb inflacids szintrél kellett a kohézids allamoknak
dezinflalniuk, az Gjonnan csatlakozott allamokban tébb tartds inflacids tényezovel kell
szdmolni. llyen a korabban sokszor idézett Balassa-Samuelson hatds, amelynek mértéke
velhetéen meghaladja majd a kohézios allamokban hosszabb tavon megfigyelt évi 1-1,5%-0s
szintet. Hasonldképpen addicionalis inflaciés nyomas jelentkezik abbdl, hogy a kohézids
orszagokkal dsszevetve magasabb a hatdsagilag szabalyozott arak kore, és ennek megfeleléen
nagyobb az &rak felszabaditasébol, piaci szintre torténé kozelitésébol eredd inflacios nyomas.
Hasonldképpen az addrendszer be nem fejezett atalakitasa és ezen belll a kdzvetlen adok
szerepének meérséklése a kozvetettek ndvelésével szintén jarhat addiciondlis inflacids
nyomassal.

Végezetil az ajonnan csatlakozott allamok erételjesebben magasabb pénzpiaci nyitottsaguk,
feltdrekvé piac jellegik miatt erételjesebben Kitettek a nemzetkdzi tokepiacok volatilitdsanak.
Ennek egyik a konvergencia-folyamatot befolyasolé kovetkezménye az erételjesebb
arfolyam-volatilitds az Gjonnan csatlakozott allamokban. A kohézids orszagokhoz hasonléan
az arfolyam-volatilitds mértéke a 4 kdzép-eurdpai gazdasag kozott is eltér, de 0sszességében
magasabb mint a kohézios allamokban volt az eurd-6vezetbe torténé belépést megelézéen. Az
arfolyam-volatilitds negativan hat az inflaciora, a tékeképzédés (ezen belil a tradable
szektorban megval6suld beruhdzdsok) és a gazdasadgi novekedés dinamikajara. A
gazdasagpolitikanak figyelembe kell venni ezt a tényezét a nominalis és redl-konvergencia
alakulaséban.

A makrogazdasagi kulonbdzéségek mellett a masik jelentés eltérés a kozép-eurdpai és
kohézios allamok kozott az eur6-dvezethez és az Eurdpai Unidhoz torténé csatlakozas
id6zitéseben talalhaté. Mig a kohézids orszagok esetében a két idépont kozott evek, sot
évtizedek teltek el, addig a kozép-eurdpai allamok esetében a két csatlakozasi idépont
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szorosan koveti egymast. Ennek kovetkeztében az Eurdpai Unidhoz torténé csatlakozés
negativ (ndvekvo verseny kovetkeztében feler6sodé csodok és piacrol torténd kilépés, egyes
agazatok erételjes versenyhatranya, az acquis eldirdsaihoz torténé alkalmazkodas
forrasigénye, stb.) és pozitiv (a bedramld nettd forrasok inflacibmentes felszivasa, a
csatlakozéssal élénkiulé tokebedramldsok makrogazdasagi hatésainak kezelése, stb.)
hatasainak kezelése az eurd-dvezethez torténé csatlakozassal parhuzamosan kovetkezik be. Ez
a kohézids orszagokkal osszevetve addiciondlis terhet jelent a kdzép-eurdpai gazdasadgok
szamara, kulonosen a fiskalis politikat terheli meg és noveli a szikséges koltségvetési
korrekcié mértékét.

Ebbél a szempontbol kilénésen fontos, hogy a névekvé EU-s forrasok felszivasa a kozép-
eurdpai orszagokban mar az euro-6vezeten belil torténik majd, ami hat majd az inflacios rés,
a koltségvetési pozicid alakuldsara is. A rovidtavon az euro-Ovezethez torténd csatlakozashoz
szlikséges nominalis konvergencia koltsége egybeesik az EU-hoz torténé csatlakozéssal
Osszefligg6 alkalmazkodasi igényekkel, igy vélhetéen a sokkok erételjesebbek lesznek, mint
az euro-ovezethez torténé csatlakozaskor kozel 10-15 éve EU-tag harom kohézids orszag
esetében voltak. Osszességében az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozassal egyiitt jaré hatasok
(pl. a névekvé hivatalos és maganforrasok bedramlasanak hatasa a nomindlis és realarfolyam
palyara) novelhetik az Ujonnan csatlakozott orszagok esetében az eurd-Ovezetbe torténéd
belépéssel egyiitt jard redlgazdasagi aldozatokat, illetve az eurd-dvezeten belil lassithatjak a
nominalis konvergenciat.

Végezetil a kohézios és koOzép-eurdpai orszagok kozotti eltérés egyik markans
megnyilvanulasa a jovedelmi szintekben jelentkezik: a kdzép-europai  allamok
redlkonvergenciajukat alacsonyabb szintrél kezdik, mint tették ezt a kohézids allamok
csatlakozasukat kovetéen. Az alacsony indulészint lehetéséget adhat egy gyorsabb
reélfelzarkozasra, amelynek inflacids, fiskalis hatdsai azonban erételjesebben jelentkeznek
majd a monetaris unién belul.

Végezetll figyelembe kell venni, hogy Magyarorszdg és a tobbi kdzép-eurdpai orszag
esetében kedvezdébben alakulnak a real és nominalis konvergencia mutatoknal a szerkezeti
konvergencia mutatéi. Ezen gazdasagok mar ma is erételjesebben dsszefonddtak az euro-
Ovezettel, mint korabban a kohézios allamok, rugalmasabb tényezépiacokkal rendelkeznek,
ami segitheti redlfelzarkdzasukat. A kdzép-eurdpai allamok esetében nem csak a nyitottsag
mértéke magasabb a kohézids allamokénal, de EU-s es eur0-Ovezeti csatlakozasukat
megelézéen kereskedelmilk magasabb hanyada bonyolddik le az eurd-dvezettel és kivaltképp
magasabb az aszimmetrikus sokkoknak kevesbé kitett iparagon belli kereskedelem aranya.
Részben ennek is kdszdnhetéen azonos, illetve egyes Ujonnan csatlakozott orszagokban mar
magasabb a gazdasagi novekedés egylttmozgasa az eurd-ovezet ndvekedésevel, mint a
kohézids orszagokban. Végezetil a munkaerépiacok is rugalmasabban alakulnak az djonnan
csatlakozott allamokban, mint a kohézids orszagok tobbségében és ez csokkentheti a kilsé
sokkokhoz, EU-hoz torténé alkalmazkodas realkdltségeit.
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1. tablazat
A szerkezeti konvergencia egyes mutatoi a kozep-eurdpai és kohézids allamokban

Kereskedelem . .
Korrelacié az

Re_éllgazgaségi az EU-val a Iparégpn beltli ker. eUré-dvezet A (nunkgerﬁ
nyitottsag (%) teljes(%z)belul aranya (%) névekedésevel vedettsége

Ccz 110 64 65 0,1 2,1

HU 115 65 55 0,7 1,6

PL 45 65 45 0,2 2

SK 125 52 40 -0,3 2,5

Sl 82 60 50 0,4 2,8

PT 45 75 30 0,4 35

GR 35 45 n.a. 0,1 3

Forras: Eurostat(2004)

Az ujonnan csatlakozott gazdasdgok erételjesebb szerkezeti konvergenciaja mérsékli az
exogén sokkok eléforduldsénak valosziniiségét, valamint az ebbdl eredé koltségeket, segiti a
gazdasagok redlkonvergencijat.

Az eltéré kiindulé allapot, a korabbiakkal szemben mddosult exogén koriilmények mellett is
tobb tanulsag fogalmazhatdé meg a hazai euro-6vezeti csatlakozast illetéen a kohézios allamok
tapasztalataibdl, amelyek kozul kettét emlitenénk ebben a cikkben. Az egyik fontos tanulsag a
hazai gazdasagpolitika szamara, hogy kiinduld helyzetét tekintve az orszag nem all
kedvezétlenil a gyors eurd-Ovezeti csatlakozast illetéen, ha viszonyitasi alapként a kohézios
orszagokat tekintjik. A nominalis kamatlabak, a fiskalis és inflacios mutatok tekintetében a
kiinduld &llapotunk nem rosszabb, mint 3-5 évvel a GMU-csatlakozas elétt volt a kohézios
orszagok esetéeben. A viszonylag kedvezé kiinduld feltételek mellett is csak erélyes,
egyensulyorientalt és a makrogazdasagi fegyelemmel egyutt jard koltségeket vallalni is képes
gazdasagpolitika nélkil a kedvezoé kiindulo allapot mellett sem lehet a csatlakozas
elofeltételeit biztositani. Gordgorszag — hasonléan sokaig Olaszorszaghoz — a valos
alkalmazkodas mellett latszatmegoldasokkal probalta az eurd bevezetesének koltségeit
csokkenteni, aminek a kdvetkezménye a késobbi csatlakozas, valamint a lassubb ndvekedés és
a bizonytalanabb egyensulyi helyzet lett.

A masik fontos tanulsdg Magyarorszag szamara, hogy nem feltétleniil kell, hogy magas
aldozati rataval jarjon az eur0-Ovezetbe torténé belépéshez szilkséges makrogazdasagi
feltételek megteremtése. A gyors eur0-Ovezeti csatlakozédssal szemben felhozott egyik f6
ellenérv, hogy ennek magas koltsége megjelenik a ndvekedés lassuldsaban, a szerkezeti
atrendezo6dés és kiesé arfolyam-korrekcids lehetéségek munkanélkiliséget novel6 hatdsaban,
az exogen sokkok regiondlis egyenlétlenségeket erésité kovetkezményeiben. A kohézids
orszagok esetében a nominalis konvergencia teljesitése érdekében sziikséges mélyrehato
szerkezeti reformok (munkaerépiac, deregulacid, szigorodd és szerkezeti reformokkal
alatdmasztott fiskalis politika) jartak ugyan atmeneti terhekkel és veszteségekkel, azonban
Osszességében novekedeési hatasuk pozitiv volt. Mind az eur6-zonéhoz torténé csatlakozas,
mind annak realgazdasagi hatasai ott voltak a legbizonytalanabbak (Gorbégorszag), ahol a
sziikséges reformokat nem vagy féloldalasan hajtottak végre és a mélyrehato kiigazitas helyett
latszatmegoldasokra torekedtek.

A harmadik tanulsdg Magyarorszag és a tobbi kozép-eurdpai orszag szamara az, hogy
szemben az alapvetéen hasonld tényezok altal meghatarozott nominalis konvergenciaval a
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readl konvergencia az orszéag specifikus tényezok fliggvénye. A real-konvergencia fiigg a téke
és munkaer6 kinalat alakulasatdl, azt ezt befolyasol6 intézményi és szerkezeti adottsagoktdl, a
tényezotermelékenység és altalaban a realgazdasagi versenyképesség alakulaséatol. Ennek
alakulasa sokkal inkabb orszag specifikus tényezok fliggvenye és nagyobb a gazdasagpolitika
lehet6sége az ir vagy gorog felzarkdzasi dinamika kdzotti valasztast illetéen. Ez nyilvanvalo
Uzenetet hordoz a gazdasagpolitika szaméara a human és fizikai tékeképz6dés dsztonzése, az
elosztasi rendszerek reformja és altaldban a gazdasagi novekedés kinalati feltételeinek
megteremtése tekintetében.
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