International Center for Economic Growth
Eurdpail Kézpont

1118 Budapest, Dayka Gabor utca 6/B

Tel: (1) 248-1160 E-mail: office@icegec.hu Honlap: www.icegec.org



{ﬂi International Center for Economic Growth
ICEG EC Eurdpai Kézpont

ICEG VELEMENY XXI

Gaspar Pal: Expanziv koltségvetési kiigazitas: lehetséges-e
Magyarorszagon nem-keynesianus hatasokkal jaro korrekcio?

2005. szeptember



Tartalom

Bevezeteés

1. A keynesidanus és nem keynesianus ihletésii fiskdlis korrekciok

2. Az expanziv koltségvetési kiigazitassal kapcsolatos nemzetkozi tapasztalatok

3. A magyarorszagi kovetkeztetések

o S N KN



BEVEZETES

Magyarorszagon az allamhaztartas egyenstlyi problémai, az allamadossag novekedése, az
allamhaztartasi kiadasok fejlettséghez képest magas szintje elkeriilhetetlenné teszik az
allamhaztartas konszolidacidjat. A koltségvetési kiigazitas Magyarorszagon Ossze kell, hogy
kapcsolddjon az allamhaztartasi kiadasok szerkezeti atrendezddésével, az allamhdztartasi
alrendszerek reformjaval. Napjainkig a koltségvetési kiigazitds azonban tobbszor is halasztast
szenvedett, elsdsorban a kdltségeitdl valo félelem miatt.

A tanulmany ennek kapcsan roviden elemzi, hogy lehetséges-e expanziv jellegii, a kiadasok
csokkentésén alapulo koltségvetési kiigazitds, vagyis hogy pozitiv ndvekedési hatdssal jarjon
a koltségvetési egyensuly kiadascsokkentéssel torténd javitasa. Ezzel kapcsolatosan szamos
elméleti tanulmany sziiletett az elmtlt 15 évben és tobb orszagban sikeriilt kimutatni, hogy a
kiadasok csokkentése a hagyomanyos véleményekkel szemben nem lassitotta, hanem
gyorsitotta a gazdasag novekedését.

A rovid elemzés elsé része a keynesianus és nem keynesianus jellegli fiskalis korrekciok
hatdsmechanizmuséanak Osszevetésével foglalkozik. A masodik fejezet réviden bemutatja a
nem-keynesidnus hatasokkal kapcsolatosan rendelkezésre allo empirikus tapasztalatokat és
ezen hatasok érvényesiilését magyarazo fobb elméleteket. Emellett az elemzés az elméleti és
empirikus tapasztalatok O0sszegzésével meghatarozza az expanziv koltségvetési korrekciok
feltételeit.

Végezetiil, az elemzés utolsd része foglalkozik az expanziv koltségvetési kiigazitas hazai
megvalosithatosaganak realitasaval és eléfeltételeivel.

1. A KEYNESIANUS ES NEM KEYNESIANUS IHLETESU FISKALIS KORREKCIOK

A koltségvetési kiadasok csokkentésén alapuld kiigazitissal szemben altaldban
megfogalmazddnak politikai-gazdasagtani ¢s kozgazdasagi érvek is. A politikai gazdasagtani
érvek azzal utasitjak el a kiadasvezérelt koltségvetési kiigazitast, hogy az ebbdl eredd eldnydk
¢s koltségek idobeli megoszlasa kedvezdtlen és a politikai ciklus alakulasat figyelembe véve
karos hatasa van a kormanyzd politikai erOkre. A kiigazitasbol eredd koltségek ugyanis mar
rovidtdvon érvényesiilnek, de az elénydk csak hosszabb tdvon és egyéb peremfeltételek
teljesiilése esetén. A masik politikai-gazdasagtani ellenérv a kiadasvezérelt kiigazitassal
szemben, hogy a jol megtervezett korrekcio is negativan hathat a tdmogatdi csoportokra, ¢és
szavazatveszteséget eredményezhet a kormanyzat szamara.

A kiadasvezérelt kiigazitassal szembeni kdzgazdasagi ellenérvek szerint azért nem célszert,
mert negativ keresleti sokkot jelent, illetve alapvetden a produktiv allami kiadasok, az allami
beruhdzasok csokkentésén keresztiil valosul meg, rontva ezzel a gazdasag kindlati
alkalmazkodoképességét. A kiigazitas soran ugyanis éppen a politikai-gazdasagtani érvek
miatt a folyo kiadasokkal, tamogatasokkal szemben a felhalmozasi kiadasokat fogjak vissza,
ami csokkenti az 4llami tékekiadasok ¢és beruhazasok volumenét. Tovabbi ellenérvként



szerepel, hogy a kiadascsokkentésre alapuld koltségvetési kiigazitds noveli a
jovedelemegyenldtlenségeket €s elosztasi fesziiltségeket general.

A Kkoltségvetési kiadasok csokkentésén alapuld kiigazitassal kapcsolatosan eltéroek a
keynesidnus ¢és nem keynesidnus megkdzelitések. A hagyomanyos zart gazdasagra
megfogalmazott keynesianus megkozelités szerint a koltségvetési kiadasok valtozasanak
kozvetlen pozitiv multiplikator hatdsa van az aggregét keresletre a merev arak és a szabad
kapacitiasok megléte miatt.! Ennek megfelelen a koltségvetési kiadasok csokkentése azonnal
attevodik a kereslet és ezen keresztiil a kibocsatds csokkenésére. A nyitott gazdasagra alapozd
megkozelités szerint a koltségvetési kiadasok novekedésének mar lehet kiszoritasi hatasa:
egyrészt a kamatlabak emelkedése kiszorithatja a maganberuhdzas egy részét, masrészt a
Mundell-Flemming modellben kis nyitott gazdasagot feltételezve a koltségvetési kiadasok
novekedése nominalis arfolyam-felértékelddést és ezzel a nettd export csdkkenését
eredményezheti. A kiigazitds esetében éppen forditva torténik a folyamat: a kiadasok
csOkkentése révén a tradiciondlis keynesianus megkozelités szerint érvényesiild negativ
multiplikator hatast részben semlegesiti a mérséklodo kamatlabak segitett beruhdzas- és a
leértékelddd nomindlis arfolyam generalta nettd exportndvekedés.

A neo-keynesianus megkozelités is inkabb a koltségvetési kiadasok csokkentésének negativ
makrogazdasagi hatasait fogalmazza meg. Szemben a hagyoméanyos keynesidnus
megkozelitéssel a neo-keynesianusok merev arak helyett rugalmas arakat tételeznek fel, ami
miatt szerintiink a nominalis arfolyamvaltozas kevésbé hat a redlarfolyamra: a koltségvetési
kiigazitast kovetd nominalis leértékelddést nem kdveti a realarfolyamé a megugrd inflacid
miatt és a nyitott gazdasdgra megfogalmazott keynesidnus megkozelitéssel szemben
kedvezo6tlenebb makrogazdasagi hatasa lehet a kiadasok csokkentésének.

A masik valtozds a neo-keynesianus megkozelitésben a keynesianussal Osszehasonlitva a
joléti hatasok figyelembevétele, azaz annak felismerése, hogy a kamatok véltozdsa nem csak a
folyo koltési hajlandosagra, de a jovedelemtulajdonosok vagyoni pozicidjara is hatdssal van.
A koltségvetési kiaddsok csokkentésén alapuld kiigazitds negativ kibocsatasi hatasat
mérsékelheti, ha a kamatcsokkenés révén javul a nettdo adosok jovedelmi pozicidja €és ez a
fogyasztasi és beruhazéasi hajlandosaguk novekedését eredményezi. A neo-keynesidnus
megkozelités a koltségvetési kiadasok valtozasanak realgazdasagi hatdsait kissé eltérden itéli
meg a hagyomdnyos keynesidnustol, de szerinte is a kiadasok csokkentésére alapuld

kiigazitasnal a kibocsatasra gyakorolt negativ hatdsok dominalnak.

A keynesianus ¢és neo-keynesianus megkdzelitéssel szemben a nem keynesianus
megkozelitések a koltségvetési kiadasok csokkentésének kibocsatasra gyakorolt pozitiv
hatasat hangsulyozzdk. A negativ kapcsolat a koltségvetési kiaddsok és a kibocsatas kozott
keresleti és kinalati okokkal magyardzhato. A keresleti hatasnal figyelembe kell venni, hogy
a kiadasok csokkentése mérsékli az allamhaztartas altal fizetendo kamatfelarat, ami csokkenti
a kiszoritasi hatast és a vagyonhatason keresztiil noveli a maganszektor koltési hajlandosagat.

A masik fontos keresletoldali hatds a varakozasokon keresztiil érvényesiil. A nem keynesianus
megkozelités szerint a gazdasagi szereplok varakozasai nem adaptivak, hanem raciondlisak és
ezért a fogyasztok beépitik a kiadascsokkentés hatasat a fogyasztas alakulasaba. A fogyasztok
anticipaljak a kisebb koltségvetési kiadasok adocsokkentd hatdsat, ami ndveli a rendelkezésre
allo jovedelmiiket és a fogyasztds idébeli kisimitasa alapjan folyd koltésiiket is. A

"Ezért a koltségvetési kiadasok novekedése a kibocsatas ndvekedését eredményezi, valtozatlan vagy kissé
névekvo inflacio mellett.



koltségvetési kiaddsok csokkentése ezért mar rovidtavon is a maganszektor fogyasztasanak

novekedését eredményezi, és ez semlegesiti a koltségvetési kiadascsokkentés negativ keresleti
rr2

hatésat”.

A koltségvetési kiaddsok csdkkentése nyomdn kindlati hatdsok is érvényesiilnek. A
mérséklodo kiadasi szint és adoterhek pozitiv varakozasokat kelthetnek a magéanszektorban ¢s
ez a maganberuhdzasok novekedését eredményezi. A koltségvetési kiadascsokkentésnek a
keresletoldali mellett kinalati oldalrdl is van a beruhazasokat generald (crowding in) hatasa.

A koltségvetési kiadasok csokkentése lehetdvé teszi az adoterhelés mérseklését, ezen beliil a
munkaerdt és a tokét sujtd adokat, ami eldsegiti a toke- és munkaerd kinalatanak novekedését.
Ez javitja a gazdasag versenyképességét €s gyorsitja novekedési litemét is.

2. AZ EXPANZIV KOLTSEGVETESI KIIGAZITASSAL KAPCSOLATOS NEMZETKOZI
TAPASZTALATOK

Az elsé elemzések az expanziv nem-keynesidnus jellegli koltségvetési kiigazitasrol a
skandinav allamokkal kapcsolatosan fogalmazoédtak meg. Dénidban, Finnorszagban ¢&s
Svédorszagban is tobb olyan iddszakot lehetett meghatarozni, amikor jelentés mértékii
koltségvetési kiigazitas is kedvezd novekedési hatasokkal jart. A skandinav orszagok mellett
elsésorban a kohézios allamokban (kiilondsen jol ismert az ir eset), illetve Dél-Europaban
voltak megfigyelhet6k az expanziv fiskalis korrekciok (Olaszorszag és Spanyolorszag pl.). A
tablazat adatai jol mutatjak, hogy a 2-3 éves kiigazitasi periodusban erdteljes, a GDP 5-8,
esetenként 10 szazalékat is eléré kiigazitasra keriilt sor a koltségvetési egyenlegben,
elsdsorban a kiaddsok csokkentése révén.

Tablazat 1.: A nem- keynesianus jellegii koltségvetési kiigazitasi epizédok az Eurdpai
Unio allamaiban.

Orszag Kiigazitas mértéke/GDP
Irorszag 1988-89 -11,4
Irorszag 1995-97 -6,2
Dania 1984-85 -5,2
Dania 1996-97 -3,8
Finnorszag 1994-97 -10,8
Spanyolorszag, 1994-97 -5,5
Svédorszag, 1994-1997 -7,6
Hollandia,1994-97 -5,2

-5.9

Nagy-Britannia, 1994-1997
Atlag -7,2

% A pozitiv hatést erSsiti, hogy a fogyasztas nem a folyo, hanem a permanens jovedelem fiiggvénye, amit az
adocsokkentés novel.



Az eurdpai kiigazitasi programok makrogazdasagi hatésait illetéen szamos empirikus elemzés
szliletett, amelyeket roviden Osszefoglal a kovetkezd tdblazat. Az elemzések szerint a
korrekcios programok tobbségében a kiigazitdst kovetéen gyorsult a kiigazitds elotti
idészakhoz képest a gazdasagi novekedés liteme. A masik tapasztalata szerint a korrekcios
programokban jelentds volt a kiadasok csokkenése és a maganberuhdzasok novekedése
kozotti korrelacio. A kedvezd ndvekedési hatdsok f6 forrasa a maganszektor fogyasztasi
hajlandosaganak novekedése volt, amit kiegészitett a beruhdzasok és az export novekedése.

Tablazat 2.: A kiadascsokkentésen alapulé koltségvetési kiigazitasi programok
értékelése a fobb tanulmanyokban

A nem keynesianus

Szerzo Adatok Csatorna DV
hatas tényezoi

A kiigazitas el6tt a ndvekedés

Mcdermott-Wescott az OECD atlagahoz képest -

A 4 hazasok ¢ S -
maganberuhazésok & Kiigazitas mértéke fontos

(1996) 0.2%, utna +0,7% fogyasztas novekedése
. . A kiigazitas el6tt a novekedés Az egység
Alem(r;;—gl;«;rottl az OECD atlagdhoz képest -  munkaerdkoltségek és  Kiigazitds mértéke fontos
0,2%, utana +0,3% kedvez6 valtozasa

A kiigazitas eldtti novekedés Az ULC, export és
G-7 atlagahoz képest +,2% beruhazasok gyors
(eldtte), +0,9% (utana) novekedése
1%-os elsédleges
Alesina-Ardagna- kiadascsokkentés 0,8% ponttal
Perotti (1999) noveli a beruhdzasokat 5 éven
beliil

Kiadascsokkentés keynesianus
hatasu az alacsony adossag és  Lakossagi fogyasztas ~ Kiigazitas szerkezete és

Alesina-Ardagna
(1998)

Kiigazitas szerkezete
fontos

Az adok mérséklése
kivaltja a profit és
beruhazasok novekedését

Kiigazitas szerkezete
fontos

Perotti (1999) kamat, nem-keynesianus novekedése a donté  kezdeti feltételek fontosak
magas mellett
Giavazzi-Japelli- Nem-keynesidnus vdlasz ¢ Ae}:;zz?ﬁ'fjjggzg a A kiigazitds mérete fontos
Pagano (2000) jelentds kiigazitas esetén gy J & &

emelkedik

Carlos-Mulas 1990-es években er6sodé nem- Piaci szereplok varakozasi  Kiindulo helyzet és
Granad (2003) keynesianus hatasok EU-ban ¢és a kaamtfelar szerkezet fontos

A nemzetkdzi tapasztalatok alapjan lesziithetd néhany kovetkeztetés a koltségvetési
kiigazitasok novekedési hatasat illetden. Egyrészt a koltségvetési kiigazitasokkal
kapcsolatosan a fejlett orszagok tapasztalata azt jelzi, hogy amikor a kiigazitds alapja a
kiadasok csokkentése volt, a nem keynesianus, amikor a bevételek ndvelése a keynesianus
hatasok dominaltak. A bevételek novelésével megvaldsulo korrekeid esetén a negativ keresleti
hatas erdteljesen érvényesiilt, mig a kiadascsokkentés rovid tavi negativ keresleti hatasait
semlegesitették a nem keynesianus hatdsok.

Masrészt, a kiadascsokkentésen alapuld koltségvetési korrekcio altaldban jelentds
egyensulyzavarok esetén kovetkezett be. A tapasztalatok azt mutatjak, hogy a magas allami
ujraclosztasban, szamottevd koltségvetési deficitben és/vagy allamadoéssagban megtestesiild
fiskalis problémakra volt sziikség ahhoz egyfel6l, hogy a kormanyzatok kiadasoldali
megszoritasra szanjak el magukat, masfeldl, hogy a korrekcios politikdknak a kedvezd hatasai
érvényesiiljenek. A kedvezétlen kiinduld helyzet novelte a hiteles kiigazitds nyoman a
maganszektor fogyasztasi ¢s beruhdzési hajlandosagat, valamint a kiegészitd szerkezeti 1és
intézményi reformok valoszinliségét.



Harmadrészt, az Europai Unié tagallamaiban végrehajtott kiadascsokkenésen alapuld
kiigazitas igazolja, hogy lehetséges expanziv korrekcid, mert gyorsult a gazdasdg ndvekedési
iteme a kiigazitast megel6z6 idészakkal Osszevetve és a pozitiv novekedési hatasok mar
rovidtavon jelentkeztek. Az empirikus elemzések arra is ramutatnak, hogy az 1990-es
években er6sodott a kiadascsokkentésen alapulod fiskalis korrekciok nem keynesianus jellege:
az 1990-es ¢évek masodik felében végrehajtott korrekciok novekedési eredménye kedvezdbb
volt az 1980-as évekénél.

A kedvezd novekedés {6 forrdsa a lakossagi fogyasztds novekedése volt, amely az Osszes
program esetében megjelent, és ezt egészitette ki az export és esetenként a beruhdzasok
novekedése. A gyorsuld gazdasidgi ndvekedés fontos kovetkezménye volt, hogy annak
ellenére, hogy a kiaddsok csokkentése a kozszféraban alkalmazottak szamanak csokkenését
eredményezte, a munkanélkiilisé¢g nem novekedett, mert a boviilé gazdasidgban a
maganszektor kereslete felszivta az allami szektorbol kikeriiloket. A maganszektor
fogyasztasi és beruhdzasi kiadasinak novekedése mogott kimutathatd volt a hitelességi, a
vagyonhatas és versenyképességi-kinalati csatorna érvényesiilése.

Negyedrészt, a nem keynesidnus hatdsok érvényesiiléséhez fontos volt, hogy bizonyos
feltételek érvényesiiljenek a fiskalis kiigazitas jellegét illetden. A tapasztalatok szerint csak
azok a kiadédscsokkentd programok eredményeztek nem keynesidnus hatdsokat, amelyek
jelentds egyszeri korrekcidval jartak: a kisebb mértékli kiigazitdsoknal nem érvényesiiltek a
hatasok. Hasonloképpen fontos volt, hogy a kiaddsok csokkentése megfeleld szerkezetben
valdsuljon meg: azok a kiadascsokkentd programok bizonyultak sikeresnek, ahol sikeriilt a
tokekiaddsokat fenntartani és a folyo kiadasokat csokkenteni. Végezetiil fontos volt a
korrekcios politikdk hitelessége, mert nélkiile nem érvényesiilt volna a varakozasokon
keresztiili pozitiv hatdsuk a lakossagi fogyasztas és maganberuhazasok alakulasara.

Otodrészt, a kiadascsokkentésen alapuld fiskalis kiigazitis expanziv hatdsédnak eldfeltétele
volt a hatékony kiegészitd politikdk megléte: ezek koziil a szigora jovedelempolitika és a
realarfolyam leértékelddése volt fontos. A szigort jovedelempolitika kordaban tartotta a
nomindlis bérek ndvekedését €s eldsegitette a tokét terheld adok csokkenésével a tokehozadek
¢s ezzel a beruhdzasok novekedését. A realarfolyam leértékelddést eredményezd monetaris-
arfolyampolitika pedig novelte a kereskedelembe keriild javak szektoranak nemzetkozi
versenyképességét és az export ndvekedését. A redlarfolyam hatds elsdsorban a skandinav
orszagokban, a szigorubb jovedelempolitika pedig a dél-eurdpai allamokban jarult hozza a
koltségvetési kiadasok csokkentésén alapuld programok sikeréhez.

Végezetiil, a nem keynesianus hatasok értékeléséhez figyelembe kell venni, hogy a kordbban
jelzett er6sd6do kapcsolat az 1990-es évek masodik felében Osszefliggésben allt a tervezett
GMU csatlakozas fegyelmezd erejével. A célul kitlizott csatlakozas olyan koltségvetési
kiigazitast tett lehetévé a kiadasok csokkentésével, amelyre korabban az adott intézményi
keretek mellett sem Olaszorszagban, sem Spanyolorszagban nem lett volna lehetdség.
Azonban a monetaris unidés tagsagtdl vart hosszabb tava elényok meghaladtak az
alkalmazkodas vélt rovidtav koltségeit és a gazdasagpolitikat hatarozott kiigazitasra
0sztonozték, lehetdveé téve a nem keynesianus hatasok érvényesiilését.



3. A MAGYARORSZAGI KOVETKEZTETESEK

A bevezetében emlitett kedvezdtlen kiinduld helyzet a hazai egyenstlyi mutatok, az
allamhaztartasi hiany és adossag mértékét €s a kiaddsok nagysagat, valamint szerkezetét
illetéen lehetévé teszi annak megfogalmazasat, hogy hatarozott, a kiaddsokat csokkentd
koltségvetési korrekcid esetén Magyarorszagon is elsdsorban nem-keynesianus hatasok
érvényesiilnének. Az allamhaztartds folyo és allomany mutatdinak alakuldsa raadasul
sziikségessé is teszi, hogy a kiigazitas alapja a koltségvetési kiadasok csokkentése legyen.
Miért lehetne érvényesiilniik a nem keynesianus hatasoknak a koltségvetési kiadasok
csokkentése esetén?

Egyrészt, a hazai fiskdlis politika az elmult évek torvényben rogzitett célokat tullépd
hianymutatok, a fiskalis és monetaris politika kdzotti sszhang hianya, valamint az addssag
gyors novekedése miatt elveszitette hitelességét. Egy jol koordinalt, hatarozott, a kiadasok
csokkentésével a deficitet csokkentd fiskalis korrekcid helyreallithatna a megtépazott fiskalis
politikai hitelességet, hasonléoan az 1995-6s kiigazitdsi programhoz. A hitelesség
helyreallitasa lehet6vé tenné a kordbban leirt hitelességi csatorna érvényesiilését és ezaltal a
koltségvetési megszoritds negativ keresleti hatasainak semlegesitését. A hitelesség
javulasanak addicionalis pozitiv hatdsa lehet a kamatfelar csokkenése, amely jelenleg magas
az alacsony hitelességli fiskalis politika, valamint a monetaris ¢és fiskalis politika kozotti
Osszhang hidnya miatt. A kamatfelar csokkenése a koltségvetési politika szamara jelent kisebb
terhet és segitheti a gyorsabb gazdasagi novekedést is.

Masrészt, a magas allamhaztartasi kiadasok miatt az adok mértéke és jellege rendkiviil torzitd
Magyarorszagon. A kiadasok csokkenését kovetd adocsokkentés pozitiv hatast gyakorolhat a
torzitd hatds mérséklése nyoman a téke- és munkaerd-kinalatra, ami — kiilonosen a kdzvetlen
adok csokkenése esetén — eldsegiti a beruhazasok, illetve a maganszektorban a foglalkoztatas
novekedését.

Fontos szempont lehet a jelenleg magas allami foglalkoztatds alakuldsa egy kiadascsokkentd
kiigazitdas esetén. A kiadasok csokkentésére alapuld koltségvetési kiigazitds soran a
foglalkoztatas jelentésen csokkenhetne az allamigazgatason beliil, ami egyszeri statikus
allokacids hatékonysagjavulast és munkaerdfelesleget generalna. A tobbletkinalat kedvezd
hatassal lenne munkaerdpiacok rugalmassagéra, segitené a nominalis bérnovekedés korddban
tartasat, ndvelve a munkaerd-kinalatot a magéanszektorban.

A keresleti hatdsok kozott érdemes kiemelni, hogy a kiadéscsokkentésen alapuld koltségvetési
kiigazitas hatdsa a lakossagi fogyasztasra kedvezd és erételjes lehet. Ennek egyik oka, hogy
ha a kiad4sok csokkentése raciondlisabb addrendszerrel parosul, akkor ez noveli a lakossagi
fogyasztast, kiilonosen, ha a rendelkezésre allo jovedelmek emelkednek. Masrészt, a lakossagi
szektor teljes adossagallomanya ma a nemzetkdzi dsszevetések alapjan alacsony és ezért tag
tere van a lakossag nettd és bruttd adéssaga novekedésének. Az addssag novelése révén
lehetdvé tett fogyasztaskisimitds viszont lehetdséget ad a koltségvetési korrekciot kdvetden a
lakossagi fogyasztas novelésére €s a koltségvetési kiigazits negativ keresleti hatasainak
kezelésére.

A nem keynesianus hatdsok érvényesiilésében erdteljes lehet a keresleti mellett a
kiadascsokkentés pozitiv kindlati hatdsa. A koltségvetési kiadasok racionalizldsa, a kiadasok
csOkkentésének Osszekapcsolddas az allamhaztartas alrendszereinek atalakitasaval ndveli a
koltségvetés tokekiadasainak relativ nagysagat és ez kedvezd hatést gyakorol kinalati oldalrél
a maganszektor beruhazéasainak novekedésére.



Végezetiil hasonléan tobb fejlett eurdpai allamhoz Magyarorszag esetében is lehet ara
szamitani, hogy a tervezett GMU-csatlakozas ¢és az ezt megalapoz6 konvergencia-program
biztosithatja azt a kényszert és fegyelmezd erdt is , amely ahhoz sziikséges, hogy egy a
kiadasok radikalis csokkentésére alapozott konszolidacios program megvalosuljon. A GMU-
csatlakozas elvétésének lehetOsége, parosulva azzal a ténnyel, hogy szdmos ujonnan
csatlakozott tagallam 2008-ra mar a GMU tagja lehet, kell6 kiils6 nominalis horgonyként,
referenciapontként szolgéalhat, amely mellett kisebbek a kiadasok csokkentésére alapuld
koltségvetési kiigazitas terhei.
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