Kereskedelmi és folyd fizetési mérleg folyamatok Kelet-

Europaban

Az elmult idészakban két jelentdsebb tényezd hatarozta meg a kereskedelmi mérleg
egyenlegének alakuldsat a kozép- és kelet-europai gazdasdgokban. Az egyik a lassu globalis
novekedés és ezzel parhuzamosan a kelet-europai termékek irant a fejlett gazdasagokban
mérséklddd importkereslet, amely az egyes gazdasagokat eltérden érintette, fliggden az export
termék ¢és foldrajzi szerkezetétdl, valamint az ar- és koltség-versenyképesség alakulasatol. A
fejlettebb kelet-eurdpai gazdasdgokban ugyanakkor az export novekedésének mérséklddése
nyoman az import is mérséklédott, kdzvetleniil az export magas importtartalma, kdzvetve

pedig a GDP ¢s a belfoldi kereslet lassuld novekedése miatt.

A kereskedelmi mérlegek kisebb romlasanak masik oka a belfoldi kereslet
novekedése, amelynek szerkezete és ennek megfelelden fenntarthatésaga eltér az egyes
gazdasagok kozott. A gazdasdgok tobbségében a belfoldi kereslet ndvekedésében a magan- és
kozosségi fogyasztas boviilése jatszotta a dontd szerepet, ugyanakkor a balti gazdasagokban,
Szlovakidban, Bulgariaban és Csehorszagban a maganberuhdzasok novekednek kiugroan

dinamikusan.

Tablazat 1. A kereskedelmi mérleg GDP aranyos egyenlege

1998 1999 2000 2001{2002*
K6zép-Eurdpa
Csehorszag -4,5 -3,5 -6,2 -5.8 -5.3
Magyarorszag -5,8 -6 -3,8 -3,9 -5
Lengyelorszag -8,7 -9,3 -8,4 -6,6 -6,9]
Szlovakia -11,5 -6,5 -4,8 -10,7 -10,1
Szlovénia -4 -6,2 -6,2 -3,2 -3,2
Baltikum
Esztorszag 21,4 -17,2 -16,0 -14,6 -15
Lettorszag -18,6 -15,4 -15,0 -17,8 -16,5
Litvania -23,5 -24,0 -14,7 -9,3 -9
Délkelet-Eurdpa
Bulgéaria -3,1 -8,7 -9,5 -12,6 -11,8
Horvatorszag -17,7 -17.,4 -18,35 -20
Romania -6,3 -3,2 -4,5 -7,5 -7,5
FAK
Oroszorszag 6,5 17 25,1 16,1 8,9




Ukrajna -4,2 -0,9 1,9 0,5 0,2

A kivalto-okokban jelentkezd eltérések kovetkeztében a régido gazdasigait a
kereskedelmi mérleg alakulésa alapjan harom eltérd csoportba lehet osztani. A kdzép-eurdpai
gazdasagokban a kereskedelmi mérleg hianya 6sszességében alig valtozott, esetenként enyhén
csokkent, kdszonhetden az export és az import novekedési iiteme kozott fennalld pozitiv és
alig valtozdé résnek. Ezekben a gazdasdgokban a kereskedelmi mérleg egyenlegének
alakulasat elsdsorban a lassulé novekedés kozvetlen és kozvetett hatdsai magyarazzak: az
export novekedési ilitemének exogén okok miatt bekovetkezd mérséklodését az import még

erdteljesebben lassuld novekedése kisérte.

Az emlitett mintatdl csak Szlovakia tért el, ahol a belfoldi kereslet (kiilondsen a
kozvetlen kiilfoldi tokebefektetések altal 6sztonzott beruhdzasok) erdteljesen boviilt, és kisebb
mértékben a Cseh Koztarsasag, ahol szintén a kozvetlen tokebefektetések erdteljes bearamlasa
tartotta az export novekedési iiteméhez kozeli szinten az importkereslet bdviilését.
Lengyelorszagban a kereskedelmi mérleg egyenlegének javuladsa mogott elsésorban a lanyha
belfoldi kereslet all, mig Szlovénidban a beruhazasok lassulé névekedése, amely rendkiviil

érzékenyen reagal a kiilsé konjunktura valtozésara.

A balti gazdasagok alkotjdk a legheterogénebb csoportot a kereskedelmi mérleg
alakulasa szempontjabol. A legnyitottabb gazdasig Esztorszag altalaban a kozép-eurdpai
mintat koveti: tavaly az export csokkent, mikdzben a megel6z6 évben még tobb mint 30%-kal
boviilt, de ezt az importkereslet hasonlé mértékli visszaesése kovette (2202-ben azonban az

export s az import is mar kdzel 10 szézalékkal boviilhet).

A masik két gazdasagban a kereskedelmi mérleg eltérden alakult és jelentésen hidnyt
halmoztak fel a gazdasagok. A kereskedelmi mérleg eltéré alakulasdnak egyik oka, hogy
kisebb nyitottsaguk ¢és eltér kereskedelmiik foldrajzi szerkezete az észttdl, és ennek
megfeleléen dket kevésbé érintette a kiilsd koriilmények kedvezdtlenebbé valasa az elmult
években. A masik eltérés, hogy szemben Esztorszaggal a belfoldi kereslet erdteljesen béviilt

¢s ez az importkereslet gyors novekedésében csapodott le.

A délkelet-eurdpai gazdasagokban alakul a kereskedelmi mérleg legkedvezdtlenebbiil,
mert itt mind az export novekedése, mind az import alakuldsa eltér az elsé két csoporttdl.

Ezen gazdasagok exportjanak novekedése erdteljesen lassult 2001-ben és ez a folyamat idén



is jelentkezik. Ebben szerepet jatszik az export alacsony versenyképessége ¢€s erdteljes
fiiggése a ciklikus tényezOktdl, valamint az export foldrajzi szerkezete is: pl. a roman és
bolgar exportban meghataroz6 sullyal szerepel Torokorszag, ahol a valutavalsdgot kovetd
termelés €s kereslet csokkenése jelentdsen mérsékelte az importkeresletet. Ezen gazdasagok
exportja érzékenyebb a kiils6 importkereslet valtozasara ¢s az EU importkereslet csokkenése

erételjesebb negativ hatdssal volt az export novekedésére, mint a kozép-eurdpai

gazdasagokban.
Tablazat 2. Az export szazalékos valtozasa 1998-2002
kozott

1998 1999 2000 2001 2002*
Ko6zép-Eurdpa
Csehorszag 13,4 6,5 17,1 12 7,1
Magyarorszag 16 13,1 21,8 9,1 5,4
Lengyelorszag 10,4 -8,1 23,2 10,8 5,5
Szlovakia 11,5 -4,7 16,7 6,5 6,4
Szlovénia 6,7 1,7 12,7 6,2 4,2
Baltikum
Esztorszag 18,5 -4.,6 30,7 2,1 7,5
Lettorszag 9.4 -6,1 12,7 7,6 6
Litvania -2,9 -16,4 12,9 20,8 7,5
Délkelet-Eurdpa
Bulgaria -12,4 -4,7 19,4 11,7 5,6
Horvatorszag 8,87 -5,25 3,00 2,00
Romania 5,9 10,8 23,9 10,6 6,3
FAK
Oroszorszag -15,8 0,8 40 -2,3 -12,7
Ukrajna -13,5 -8 20,1 5 4

Az export lassuld ndvekedésével szemben a belfoldi kereslet a gazdasagok
tobbségében novekszik. Ezt Bulgaridban a beruhazasok rendkiviil erételje ndvekedése okozza,
amiben a kozvetlen tOkebefektetések novekedése, valamint a korabban elhalasztott
maganberuhdzasok boviilése jelentkezik, Romanidban a lazul6 jovedelem- és fiskalis politika
miatt boviild magan és kozosségi fogyasztas, mig Horvatorszagban az emlitett tényezok
egylittesen. Ennek eredményeképpen az export mérséklédd iitemii novekedését Romadnia
kivételével az importkereslet gyorsulasa kisérte, ami a kereskedelmi mérleg hidnyat magas,

GDP aranyosan esetenként kétszamjegytire novelte.

A kereskedelmi és a folyo fizetési mérleg alakuldsa Oroszorszagban ¢s Ukrajnaban

eltér a mar elemzett harom csoporttol, mert a két gazdasag kereskedelmében meghatarozo



sulya van a nyersanyagok exportjanak és igy a kereskedelmi mérleg egyenleg dontéen a
cserearanyok valtozasanak fliggvénye. Az export 2000-ben megfigyelt erételjes ndvekedése
2001-ben megfordult és Oroszorszagban ¢és kisebb mértékben Ukrajnaban is 2001-ben és
2002-ben az export csokkenése varhaté az olaj- illetve a nyersanyagarak szdmukra

kedvezotlen alakulasa miatt.

A két gazdasag az exogén koriilmények kedvezdtlenebbé valdsara eltérésen reagal,
mert az import az exporttal dsszhangban lassult Ukrajnaban, mig Oroszorszagban jelentésen
novekszik, koszonhetéen elsdésorban a realjovedelmek boviilés emiatt ndvekvo
maganfogyasztasnak. A korabban jelentds kereskedelmi és folyo fizetési mérleg tobbletek
2002-ben tovabb apadnak: igy Oroszorszagban az export 2002-ben még jobban mérséklddik,
mint tette 2001-ben és ez a korabbinal joval kisebb kereskedelmi és folyd fizetési mérleg

tobbletet eredményez.

A kereskedelmi mérleggel szemben a folyo fizetési mérleg egyenlegekben kisebb
véltozas jelentkezik kivéve azon gazdasagokat, amelyekben erdteljes a belfoldi kereslet
boviilése: a térség gazdasadgaiban Szlovakiat, Litvanidt €s Romaniat leszdmitva a folyo fizetési
mérleg egyenlege 2001-ben alig valtozott a megel6z0 évhez képest €s nem varhato
jelentésebb valtozas 2002-ben sem. A valtozatlan egyenleg mogott elsésorban a kedvezo,
esetenként javulod kereskedelmi mérleg egyenlege all, amelynek donté szerepe van a folyd

fizetési mérleg egyenlegének alakitadsaban.

Ez alol kivételt csak Esztorszag és Horvatorszag képez, ahol erételjesen elvalik
egymastél a kereskedelmi ¢és folyo fizetési mérleg egyenlege, de itt a kedvezdtlen
kereskedelmi egyenleget semlegesiti a szolgaltatasokbol eredd tobblet. A folyo fizetési mérleg
egyenleg most sokkal kedvezébb, mint a kordbbi években azokban a gazdasagokban, ahol
jelentés hidny volt (Lengyelorszag vagy Horvatorszag), novekvé mértékli azokban a
gazdasagokban amelyek kotott arfolyamrendszert alkalmaznak (Baltikum ¢és Bulgaria) és
novekszik ott is, ahol jelentés a kozvetlen tokebefektetések nodvekedése miatt a
maganberuhdzasok boviilése (Csehorszag, Szlovakia), vagy a jelentds jovedelemkiaramlas

miatt a fogyasztas boviilése (Magyarorszag, Romania).

Tablazat 3. A folyo fizetési mérleg GDP aranyos egyenlege
1998 1999 2000 2001|2002*

Kozép-Eurdpa

Csehorszag -2,3 -2,9 -4,7 -4,7 -4,5

Magyarorszag -4.8 -4.4 -33 2,2 -3,5




Lengyelorszag -4,3 -7,5 -6,3 -4 -4,3
Szlovakia -10.4 -4.9 -3,7 -8,8 -8,1
Szlovénia -0,8 -39 3.4 0 -0,2
Baltikum

Esztorszag -9,2 -4,7 -6,4 -6,5 -6,8
Lettorszag -10,6 -9,7 -6,9 -10,2 -9.4
Litvania -12,1 -11,2 -6,0 -4.9 -3,7
Délkelet-Eurdpa

Bulgaria -0,5 -5,5 -5,9 -6,9 -6
Horvatorszag -7 -6,9 -2.8 -3

Romania -7,2 -4,2 -3,7 -5,9 -5,5
FAK

Oroszorszag -0,5 12,3 18,4 11 4.5
Ukrajna -3 2,6 39 3.4 1,1

A folyo fizetési mérleg egyenlegének alakulasa 2001-ben ¢és a varhatd valtozasok a
2002-ben két jelentdsebb szerkezeti elmozduldsra hivjak fel a figyelmet. Az egyik a
szolgaltatdsok egyenlegében jelentkezd tobblet enyhe novekedése, amely elsOsorban a
novekvé turisztikai bevételhez, illetve transzfer-jellegli fizetésekhez kapcsolodik. A
szolgaltatdsok novekvd tobblete jelzi a szektorban az elmult években bekovetkezett

modernizalddas hatasat.

A masik fontos szerkezeti tényezd a kozvetlen tOkebefektetések novekvd hatdsa a
folyo fizetési mérleg egyenleg alakulasdra. Az egyik tényezO6t mar emlitettiik: azon
gazdasagok amelyekben jelentds volt a kdzvetlen tokebefektetések novekedése a beruhdazasok
boviilését tapasztaltdk, ami kihatott az importkereset és ezen keresztil az egyenleg

alakulésara.

Masfeldl a kozvetlen tokebefektetések nagysaganak és allomanyanak ndévekedése a
profitrepatridlas  korabban Magyarorszagon is megfigyelt novekedéséhez ¢és a
jovedelemegyenleg szerepének felértékelodéséhez vezetet szamos gazdasagban. Azon
gazdasagok, ahol az elmult 2-3 évben jelentds kozvetlen tékebefektetés érkezett (Csehorszag,
Bulgéaria, Szlovédkia) novekvé mértékli kiaramlassal szembesiilnek a jovedelemegyenlegen
beliil hasonldéan az ezt mar korabban megtapasztalt Magyarorszaghoz, Lengyelorszaghoz és
Esztorszaghoz. Azonban a kzvetlen tékebefektetések novekedésében élen jard gazdasagok a
leirt folyamatok elején vannak csak és ezért jelentds folyod fizetési mérleg hidnnyal kell

szembenézniiik, hacsak nem javul jelentdsen a kereskedelmi mérleg egyenlege.
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