Kelet-Europa : kedvezo novekedési eredmények és
kilatasok

A vilag kibocsatas és -kereskedelem, ezen beliil az EU novekedés és importkereslet
lassulasa ellenére a kelet-eurdpai gazdasagok szélesebb osszehasonlitisban valtozatlanul
dinamikusan novekednek. Az ICEG Eurdpai Kozpontjanak elemzései szerint a
novekedés keresleti és kinalati szerkezete ugyanakkor modosult, és a Kkilatasokat a
korabbiaknal tobb bizonytalansag terheli.

Lassulo és valtozo szerkezetit novekedés 2001-ben

Tavaly a novekedési iitemek fokozatos lassulasa mellett is erdteljes maradt a GDP
béviilése Kozép-Eurdpaban, a Baltikumban, Délkelet-Eurdpaban és a 2 meghatarozd FAK
gazdasagban (Oroszorszag, Ukrajna). A ndvekedés nemzetkdzi Osszevetésben erdteljes és
liteme meghaladta a fejlett és fejlodd gazdasdgok tobbségéét, illetve a globalis ndvekedés
erételjes lassuldsa mellett a novekedés Kelet-Europaban kevésbé csokkent, mint az azsiai
valsaggazdasagokban (Indonézia, Korea, Malajzia, Fiilop-szigetek, Thaifold), a jelentdésebb
latin-amerikai gazdasdgokban (Argentina, Brazilia, Chile, Mexik6, Uruguay), vagy az EU-

ban.

A novekedési iitemek az egyes régiokban
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A novekedés keresleti Osszetevoinek elemzése mutatja, hogy az export mérsékelt
lassulasat a belfoldi felhalmozas jelent6s novekedése kisérte. Az export ndvekedésének
lassulasa mérsékelt volt, kivéve Oroszorszagot és Ukrajnat, amelyek exportja érzékeny a
cserearanyok valtozéasara és egyes altalanos versenyképességi problémaval kiizdé délkelet-
eurdpai gazdasagot. A valtozatlanul erételjes exportndvekedést az import kisebb gyorsulasa és
a nettd export GDP-hez vald hozzajarulasanak csokkenése kisérte. Ennek negativ ndvekedési
hatasat részben ellensulyozta a belfoldi kereslet erdteljesebb nodvekedése, amelynek

elorelathatdlag az 6sszes komponense boviilt 2001-ben.

Ezen beliil is szembetiind a maganfogyasztas erdteljes bdviilése: a kozép-eurdpai
gazdasagokban atlagosan 3,2%-kal novekedett az el6z6 év 0.9%-o0s boviilését kovetden, Dél-
Kelet-Eurépaban 4.8%-kal a korabbi 1.9%-hoz képest. A maganfogyasztas novekedését
serkentette a nomindlbérek és a jovedelmek gyors novekedése, a megtakaritdsok folytatddo
csokkenése, és ezen tényezOk maganfogyasztast OsztonzO hatdsat nem semlegesitette a

kitartdban magas munkanélkiiliség negativ hatsa sem.

Tavaly erdsodott a kozosségi fogyasztds hozzajarulasa a novekedéshez, kivéve azon
gazdasagokat, ahol strukturalis problémak ¢és a koltségvetés egyenstlyzavarai kiigazito
intézkedéseket igényeltek (pl. Horvatorszag). Az allami fogyasztas novekedése részben a
kedvezétlen exogén sokkokra adott anticiklikus vélasz volt, részben a valasztasok elé nézd

gazdasagokban a politikai ciklus miatt fellépd keresletdsztonzés.

A Dberuhazasok o0sszességében mindenhol ndvekedtek, kivéve Lengyelorszagot és
Oroszorszagot, ahol szerkezeti problémak és a romld ndvekedési kilatasok, illetve a
cserearanyok kedvezdtlen valtozasa csokkentették a tokeképzddést. Kozép Eurdpdban a
beruhazasok tavaly eldrelathatolag 6,2%-kal novekedtek a megeldzd két év 2,6%-os atlagat
kovetden, Délkelet-Eurdpaban 7.6%-kal szemben az 1999-2000-es 3,6%-kal, a Baltikumban
6,6%-kal, szemben 1,5%-kal. A beruhdzdsok novekedését segitette a kozvetlen kiilfoldi
tokebefektetések ndvekedése, a privatizaciot kdvetden felgyorsulo szerkezeti atalakulas illetve
a boviild tokeképzddés a kereskedelemre nem alkalmas szektorokban, amelyek eddig

elmaradtak a kereskedelemre alkalmasak mogott.

A beruhéazasok novekedése mellett is jelentds eltérések vannak a beruhazasi ratdkban,
mert Kozép-Eurdpaban magasak és 6sszhangban vannak a gazdasagok fejlettségi szintjével,
mikozben Délkelet-Eurdpaban és a volt FAK gazdasigokban szamottevéen elmaradnak a

felzark6zési és novekedési igényektdl.



A gazdasagi novekedés keresleti szerkezetében bekovetkezett valtozasok magyarazzak a
GDP novekedés kindlati szerkezetében 2001-ben bekdvetkezett valtozdsokat. Ezek koziil a
legszembetlinébb az ipar novekedésének, illetve az ipar és a szolgaltatdsi szektorok
novekedése kozotti kiillonbség csokkenése volt. Az ipari termelés lassulod boviilése az export
mérsékeltebb ndvekedésével all Osszefliggésben: az exporteladasok és az ipari novekedés
erdteljesen korrelal Kozép-Europaban ¢és tavaly itt az ipari termelés novekedése jelentésen
csokkent. A lassubb ipari ndvekedést részben ellenstlyozta a szolgaltatdsok gyorsuld
novekedése. A szolgaltatasok novekedését O0sztondzte a magan- €s kozosségi fogyasztas
boviilése, az arak liberalizalasa ¢€s a szabdlyozott &arak valtozasa, valamint egyes
gazdasdgokban a felgyorsulé dereguldcio, a telekommunikacid, kdozmiivek és a bankok

privatizalasa.
Kilatasok 2002-re

A kelet-europai gazdasagok idén is viszonylag jol alkalmazkodnak a kedvezdtlen
exogén feltételekhez. A kozép-eurodpai, balti, délkelet-eurdpai gazdasagok, valamint Ukrajna
¢és Oroszorszag eldrelathatdlag a feltorekvd azsiai és latin-amerikai gazdasagok, illetve az EU
dinamikdjat meghalad6 mértékben ndvekednek 2002-ben. A viszonylag kedvezo
novekedésben egyarant szerepet jatszanak az exogén feltételek valtozasaval és a hazai
gazdasagpolitikdval kapcsolatos tényezok. Mikdzben a globalis konjunktura kedvezdétlenné
valasa, a vilagkereskedelem bdviilésének megtorpandsa ¢és a bizonytalansag altalanos
feler6sodése kedvezotleniil érintette Kelet-Europat is, ennek mértéke 0sszességében kisebb

volt, mint a két masik feltorekvo régioban.

Egyrészt a latin-amerikai és kelet-azsiai feltorekvd gazdasidgok jobban fiiggenek a
mostani recesszioban erdteljesebben lassuldo amerikai és japan konjunktiratol, mikdzben a
kelet-europai gazdasagok exportjanak 75%-a a kisebb mértékben, illetve magasabb iitemre
lassuld6 Europai Unioba irdnyul. A fejlett orszagok importkeresletének eltérd iitemi
csokkenése mellett a kelet-europai gazdasdgok szamara kedvezd, hogy kiviteliikben kisebb a
mostani dekonjunktura altal kedvezétleniil érintett termékek aranya és ezért — szemben a két
masik régioval — mérsékeltebb cserearany-romlast szenvedtek el. A latin-amerikai €s tavol-
keleti gazdasagokat regionalis megrazkodtatasok is érték: Latin-Amerikat az argentin valsag,
mig Kelet-Azsiat a japan gazdasag mélyrepiilése. Mikozben ezen valsagok globalis

tovagyliriz6 hatdsa korlatozott, a két régi6 novekedési kilatasait erdteljesen rontjak.

Végezetiil, szamos a feltorekvd gazdasagokat Osszességében negativan érintd sokk

pozitiv folyamatokat eredményezett a kelet-europai gazdasagok szamara: mikdzben példaul



visszaesett ¢s koltségesebbé valt a nettd deviza-bedramlas a feltorekvd gazdasagokba, addig

Kelet-Europa részesedése a teljes és kozvetlen tokebefektetésekben ndvekszik.

Novekedési dinamika K6zé p-Europaban
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A nettod export mas régioknal kisebb iitemii csokkenésében a kevésbé kedvezotlen kiilsd
kondiciok mellett a kereskedelemre alkalmas (tradable) szektorok névekvd versenyképessége
is szerepet jatszik. A munkatermelékenység novekedése és az egység munkaerdkoltségek
csOkkenése egyarant hozzajarultak az export versenyképességének erésodéséhez és a kelet-
eurdpai gazdasagok piaci részesedése novekedéséhez. A termelékenység ndvekedése
Osszekapcsolodik a szerkezeti reformokkal és a privatizacidval, a kozvetlen tokebefektetések
allomanyanak novekedésével, amely a koltség- és ar-versenyképesség érezhetd javuldsahoz
vezetett tobbek kozott Csehorszagban, Horvatorszagban, Lengyelorszagban és Szlovakiaban.
Mivel az 0j beruhdzasok zome valtozatlanul a kereskedelembe keriild, illetve ehhez szorosan
kapcsolddo szolgaltatasokba (pl. bankrendszer, szallitmanyozas) iranyult, a termelékenység
gyorsan novekedett €s ez részben semlegesitette a kiilsoé kereslet csokkenésének nettd exportra

gyakorolt negativ hatdsat.

A novekedés szempontjabol kedvezd a csokkend olajarak, a mérséklddé importalt
inflacidé és a nemzetkozi kamatldbak hatasa is. Ez kedvezden befolyasolja a folyd fizetési
mérleg €s az inflacid alakuldsat, valamint tagabb lehetdséget ad a fiskalis ¢€s monetaris
hatésadgok szdmaéra az alkalmazkodo jellegli makrogazdasdgi politikdkra anélkiil, hogy a

makrogazdasagi stabilitast ez nagymértékben veszélyeztetné. A gazdasdgok tobbségében a



fiskalis politikdk lazultak, felgyorsult a kamatok mérséklddésének folyamata, ami — néhol
jelentdsen — mérsékelte a redl-kamatszintet. A kamatlabak csokkenésének eredményeképpen
idén is fennmaradhat a maganfogyasztds ¢és -beruhdzasok ndvekedése, ami részben
semlegesiti a kiils6 kereslet romlasanak negativ hatasat. Ebben az évben is a belfoldi kereslet
novekedése lesz meghatdrozd a keresleti elemek kozott, mikdzben a nettd export

hozzajarulasa altalaban negativ lesz.

A novekedéssel kapcsolatos eldrejelzést természetesen most a korabbiaknal tobb
bizonytalansag terheli. Egyrészt a novekedés dinamikajat és fenntarthatosagat egyarant
befolyésolja az EU kilabalasa a recessziébol: ha ez a jelenleg vartnal lassubb lesz, akkor az
export és ezen keresztill a gazdasagi novekedés iitemének lassuldsahoz vezethet a javuld
termelékenységtol fliggetleniil. A kibocsatas alakuldsa az EU ndvekedés és importkereslet
alakulasa mellett fligg a koltségvetési egyensulyi problémak kezelésétdl €s a fiskalis kiigazitas
1dozitésétol, mivel 2002-ben az egyes gazdasdgokban elengedhetetlen a koltségvetési
kiigazitas (Lengyelorszag ¢és Csehorszag), mig mashol a tovabbi lazitas mértéke erdteljesen

korlatozott (Szlovénia).

Novekedési iitemek a Baltikumban
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Vérakozasaink szerint 2002-ben a kozép-europai gazdasagok novekedési {liteme
atlagosan 3-4 %-os lesz Lengyelorszagot leszamitva: a novekedés dinamikéja kissé
mérséklddik Magyarorszagon, valtozatlan marad Szlovénidban és a tavalyihoz képest enyhén
gyorsul Csehorszagban és Szlovéakiaban. Lengyelorszagban a ndvekedés enyhe gyorsuldsa

varhatd, bar a novekedési ilitem valtozatlanul jelentdsen elmarad a régid tobbi gazdasagaétol:



ugyanakkor a beruhazasok novekedése €s a kiilsd konjunktira maésodik félévtél varhatd

javulasa lehetdséget ad a tavalyindl kissé magasabb GDP novekedés elérésére.

Dél-Kelet-Eurdpéaban a gazdasagi ndvekedés 2002-ben az el6z6 évivel azonos marad, és
a novekedési ilitemek az egyes gazdasagokban sem mddosulnak jelentdsebben. A ndvekedés
szerkezetében tovabbi eltolodas varhato a belfoldi kereslet irdnyaba, kivéve Horvatorszagot,
ahol a termelékenység javuldsa és az EU-val kotott tarsulasi megallapodas a régid

gazdasagainal erdteljesebb exportndvekedést eredményezhet.

A GDP viltozisa Délkelet-Euréopaban
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A térségen beliil Oroszorszag ¢s Ukrajna esetében varhato idén jelentdsebb mérséklddés
a novekedési iitemekben, ¢és a két gazdasag nem lesz képes a 2001-ben elért kiugréan magas,
5 illetve 9 szdzalékos dinamikat fenntartani. Ebben szerepet jatszanak a szamukra kedvez6tlen
exogén sokkok (olaj- és mezdgazdasagi arak csokkenése), a szerkezeti problémak altal
gerjesztett kinalati fesziiltségek, valamint a feler6s6dd egyensulyi problémak.

Gaspar Pal
ICEG Europai Koézpont
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