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BEVEZETES

Az ICEG Eurdépai Kozpont elkészitette az uUjonnan csatlakozott kdzép-kelet-eurdpai
allamokra vonatkoz6 legfrissebb konvergencia-indexét. Az els6é index még 2002
decemberében jelent meg, és ezt azéta félévente frissitések kdvetik. Az index keretében a
nyolc Uj EU tagallam nominalis, szerkezeti és realkonvergencidjat jelz6 mutatokbol képzett
Osszesitett indexe jelzi, hogy hol tartanak ezek az orszagok egymashoz, illetve az Eurépai
Unio atlagos értékeihez viszonyitva a felzarkdzas hosszu folyamataban.

AZ INDEX SZAMITASA

Az ICEG Eurépai Kozpont és a Vilaggazdasag altal kidolgozott index tiz olyan makrogazdasagi mutato
Osszevonasabol készilt, amelyek kifejezik az Eurdpai Unié régi és Uj tagallamai kozotti fejlettségbeli
kilénbségek néhany fontos dimenzigdjat. A mutaték tébbsége az ujonnan csatlakozott gazdasagok nominalis,
masik része realkonvergenciajat jelzi, mig két mutatd ad informaciot a szerkezeti felzarkézasrol. Az index
szamitasa soran alkalmazott mutatok: inflacié, kéltségvetési hiany, allamaddssag, a folyo fizetési mérleg hianya
(nominalis konvergencia), a gazdasagi ndvekedés lteme, a bér- és az arszinvonal, valamint az egy fére juté
GDP (realkonvergencia), a mezégazdasagban alkalmazottak aranya az dsszes foglalkoztatotthoz vetitve és az
Uzleti élet jogi kornyezete (az EBRD-t6l atvett komplex mutato) (szerkezeti konvergencia).

A 0-tol 10-ig terjedd skalan 10-es osztalyzatot egy olyan gazdasag érne el, amelyik éppen teljesiti a maastrichti
kritériumokat (vagy jobb annal), és a realfejlettség, valamint a szerkezeti mutatok tekintetében az uniés atlagnak
megfelel§ értékekkel bir (és kétszer olyan gyorsan ndvekszik). A sulyozaskor nagyobb szerepet adtunk az
allomany (stock) valtozoknak (ar- és bérszinvonal, egy fére jutdé GDP), mig a hektikusabban ingadozo,
Ugynevezett folyé (flow) mutatok (inflacio, kdltségvetési egyenleg stb.) relative kisebb sllyal szerepelnek. igy
az indexben egyszerre szerepelnek olyan mutatdk, melyek azt vizsgaljak, hogy a maastrichti kritériumoknak
megfelel-e az orszag; realfejlettségben hol tart a gazdasag és milyen mértékben térnek el fontos szerkezeti
mutatéi az EU atlagatol.

I. Az U TAGALLAMOK OSSZESITETT KONVERGENCIAINDEXE 2004-BEN ES A
2005-0S KILATASOK

Az Ujonnan csatlakozott allamok rangsoraban 2004-ben 6sszességében jelentds valtozasok
kovetkeztek be és az elemzett nyolc orszag két csoportra szakadt. Négy orszag (Szlovénia,
Csehorszag, Szlovakia és Esztorszag) jelentés el6relépést mutatott az indexben,
kdszdnhetben gyors novekedésiknek és makrogazdasagi mutatéik javulasanak. A tobbi
orszag esetében az index nem valtozott, illetve Lettorszag esetében (elsésorban a
felgyorsuld inflacié és a romlé allamhaztartasi és folyd fizetési mérleg egyenlegek miatt)
romlott. Az eltérd fejl6édés eredményeképpen noévekedett az eltérés az elsé és utolsd allam
kozaott, illetve a nyolc orszag kozul kissé kiugrott Szlovénia és Csehorszag.

A rangsort valtozatlanul Szlovénia vezeti, kdszdnhetéen a térségben kiugréan magas
realgazdasagi fejlettségének, valamint erételjesen javuld makrogazdasagi teljesitményének.
A listan a masodik és harmadik helyre Csehorszag, illetve Esztorszag kerliltek: Csehorszag
magas indexe a korabbinal dinamikusabb ndvekedésnek és bérkonvergencianak, a javulo
makrogazdasagi egyensulynak (mérséklédé koltségvetési deficit és inflacio), Esztorszagé a
gyors novekedésnek és a makrogazdasagi stabilitasnak kdszdonhet6. A rangsorban &ket
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koveti Szlovakia és Litvania, mig hazank a 2004-es adatok alapjan az utolsé el6tti helyen
szerepelt Lengyelorszaggal azonos értéken.

Magyarorszag a mutatdkat tekintve 2005-ben kissé kozeledik az EU-15 atlagahoz, de a
nyolc Ujonnan csatlakozott kozép-eurdpai és balti orszag mezdnyében valtozatlanul a
hatodik helyet foglalja el, Lettorszagot és Litvaniat el6zve meg. A 2005-re prognosztizalhato
javulast hazank els6sorban az inflaciocsdkkenés nyoman éri el, mikézben a lassulo
ndvekedési lUtem a tobbi elemzett orszagnal nagyobb mértékben fogja vissza az indexet.
Raadasul hazank az idén varhatéan a legrosszabbul teljesit a nyolc orszag koézul az
allamhaztartas stabilitasanak tekintetében, hiszen az allamhaztartasi hiany, mind az
allamaddssag nalunk a legmagasabb a nyolc orszag kozul.

1. grafikon — A konvergencia-index alakulasa az uj tagallamokban
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Erdemes azt is megnézni, hogy a 2005-re vonatkozé elérejelzés alapjan miképpen valtozik a
konvergencia-index értéke 2000 és 2005 kozott.1 A grafikonra tekintve is lathatd, hogy a
nyolc ujonnan csatlakozott orszag jelentés el6rehaladast mutat fel az EU-atlagahoz torténé
konvergalasban az Osszetett konvergencia-indexinket tekintve. A nyolc orszag indexének
atlaga 2000 és 2005 kozétt 5,9-rél varhatéan 6,7-re emelkedik (2004-ben 6,6 pont volt).

Ugyanakkor az egyes orszagok esetében az elérehaladas mértéke eltér6: a hat év alatt a
legjelentésebb elérehaladast Szlovakia éri el (1,9 pontos elbrelépés), koészdnhetben
alacsony kiinduld 2000-es indexértékének és az indexben megjelené ndvekedési és
makrogazdasagi mutatéinak. Szlovakiat kdveti Csehorszag és Szlovénia, mikézben a harom
kiugréan teljesité orszaggal szemben a konvergencia-indexben alig |ép el6re Lettorszag és
Magyarorszag.

1 Az index esetében figyelembe kell venni, hogy ez egy 6sszetett, a nomindlis, real és szerkezeti konvergenciat is méré mutato,
ezért az index értékének nbvekedése nem jar sziikségszeriien egyiitt az 6sszes alkotoelem azonos iranyu és mértékii
valtozasaval. Az indexek értékének emelkedése elsGsorban a nominalis és szerkezeti konvergenciaban elért eredményeknek
tudhaté be, és kisebb, illetve erbteljesebben szért volt a reélkonvergenciaban bekévetkezett elérehaladas. Eppen ezért az
el6rehaladast nem a fejlettségben, a jévedelmi szintekben bekévetkezett eltérésként kell elfogadni.
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2. grafikon — A konvergencia-index 2000-ben és a 2005-re varhaté valtozas
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I1. AZ U TAGALLAMOK NOMINALIS KONVERGENCIAJA 2004-BEN ES A 2005-
0S VARAKOZASOK

Az ujonnan csatlakozott gazdasagok nominalis konvergenciajaban meghatarozé az inflacio
és az allamhaztartasi egyensuly alakulasa: a két mutatd meghatarozza az adéssagkritérium,
az arfolyam-stabilitas és a hosszu lejaratu addéssagon fennall6 kamatszinvonal alakulasat.
Az Uj tagallamokban 2004-ben részben egyszeri tényez6k hatasara megtorpant a
dezinflacid, mikdzben a gyors ndvekedés ellenére valtozatlanul komoly nehézségek vannak
az allamhaztartas mutatoéiban, elsésorban a kdzép-eurdpai allamokban.

II.1. INFLACIO

A vizsgalt Ujonnan csatlakozott gazdasagokban 2004-ben megfordult az elmult években
érzékelhetden felgyorsul6 dezinflacio: mikdzben a nyolc allamban a fogyasztoi arindex 2003-
ban atlagosan 2,8%-kal emelkedett szemben a 2000-ben mért 6,6%-0s és 2002-es 3, 2%-0s
novekedéssel, 2004-ben az arindex atlagosan 3,1%-kal ndvekedett. A fogyasztéi arak
ndvekedési Uteme a dezinflalod6 Szlovakiat és Szlovéniat leszamitva mindenhol felgyorsult:
kildonésen szembet(ind az atlagos éves inflaci6 megugrasa Lettorszagban, illetve a
megel6z8 évben deflaciét mutaté Csehorszagban és Litvaniaban.

A dezinflaci6 megtorpanasaban 2004-ben meghataroz6 modon az EU-hoz torténd
csatlakozas mellékhatasai allnak. A csatlakozast kovetéen sok orszagban jelent6s
kiigazitdsok kovetkeztek be a szabalyozott arak és a kbzvetett addk esetében. A hatdsagi
arak emelése, és az adéharmonizacid keretében megemelt forgalmi és fogyasztasi adok
jelentds, de az esetek tébbségében egyszeri inflaciés nyomast eredményeztek.

Az inflacié hosszabb tavu alakulasa szempontjabdl fontos, hogy az Eurépai Unidhoz térténd
csatlakozasnak tovabbi addicionalis inflaciés hatasa is van, mivel az Egységes Piacon belll
felgyorsul a korabban kialakult arszerkezet atrendez6dése. Az atrendezddés egyes
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arucsoportokban az arszinvonal mérséklédésével jar, ugyanakkor els6sorban a
kereskedelembe nem kerilé javak szektoraban az arszint konvergalasaval, ami kiléndsen a
rogzitett arfolyamu gazdasagokban (balti allamok) okoz(ott) addicionalis inflaciés nyomast.

Az Eurépai Unidhoz torténé csatlakozas egyszeri inflacios hatasai mellett 2004-ben az
erbteljesebb aremelkedésekben szerepet jatszott az olajarak és ezen keresztil az importalt
inflacié novekedése, valamint a belfoldi kereslet erételjes bdvilése. Mivel Lengyelorszagot
leszamitva ezen orszagok kis és nyitott gazdasagok, az importalt inflacio és a cserearanyok
(orszagonkeént eltéré mérték) romlasa kedvezétlendl érintette a fogyasztoi arak alakulasat.
A belfoldi kereslet ndvekedése megjelent a beruhazasi és fogyasztasi javaknal is: az el6bbi
esetében a gyors ndvekedés és javuld profitkilatasok, valamint a kdzvetlen tékebefektetések
bearamlasa, az utobbinal az erételjes jovedelembdvilés, a lakossag likviditasi korlatjanak
enyhlilése, a deviza-eladdésodas novekedése volt a meghatarozé. Az aremelkedések
felgyorsulasat az sem akadalyozta meg, hogy a régié valutainak tobbsége jelentésen
er6sodott 2004-ben, illetve kissé a jovedelemkiaramlas korabbi évekre jellemzd dinamikaja.

3. grafikon — A fogyasztéi arindex alakulasa az uj tagallamokban
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A regionalis trendekhez képest kivételt jelentett Szlovénia és Szlovakia, ahol az
arszintemelkedés mérsékl6dott koszonhetéen a javuld fiskalis egyenlegeknek, a
jovedelemkiaramlas csdkkend dinamikajanak, Szlovénia esetében az ERM-lI-be torténd
belépés teremtette arfolyam-stabilitasnak, mig Szlovakidban a valutaer6sddés inflacios
varakozasokat moderalé hatasanak, a korabbi évekre jellemzd inflaciés sokkok (Szlovakia
esetében ez az addéemelésbdl, Szlovénia esetében a visszatekintd jellegl bérindexalasbol
eredt) lecsengésének.
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Az idei kilatasokat illetéen a vizsgalt orszagok tdobbségében az inflaci6 mérséklédése
varhatd, kivéve a balti allamok kozil Esztorszagot és Litvaniat (mikdzben a tavaly
rekordinflaciot elkdnyveld Lettorszag esetében meérséklédik a pénzromlas Uteme). A
valtozatlanul magas balti inflaci6 mogott elsésorban a kiugréan gyors GDP és
termelékenységnovekedés inflatorikus hatasai, a névekvd munkaerdéhiany miatt erételjes
bérndvekedés, valamint részben a devizahitelezés gyors felfutasa miatt is erételjesen bévilé
belfoldi kereslet és lakossagi fogyasztas allnak. A k6zép-eurdpai gazdasagokban az inflacié
mérséklédése varhatd: a magas olajarak ellenére az importalt inflacio mértéke korlatozott, a
jovedelemkiaramlas és ezzel a realbérek ndvekedési Uteme mérséklddik, a monetaris
kondiciok inkabb semlegesek és vélhetéen a tavalyinal kissé megszoritdbbak lesznek a
fiskalis politikak. Az inflaci6 2005-ben el6relathatdlag Szlovakiaban mérséklédik a
legerbteljesebben, de a tavalyi korrekcidt kdvetéen csdkken Lengyelorszag, Csehorszag és
Magyarorszag esetében is.

I1.2. ALLAMHAZTARTASI EGYENLEG

Az allamhaztartasi egyenlegekben 2004-ben a korabbi évektdl kissé eltéré folyamatok
mutatkoztak. Egyrészt szemben Osszességében az allamhaztartasi egyenlegek javultak a
vizsgalt orszag-csoportban, kdszénhetéen a kedvezé ciklikus hatasnak. A gyors gazdasagi
novekedés nyoman erételjesen bdvlltek az addbevételek és ez lehetdvé tette az elsédleges
és a teljes, ESA 95 alapon szamitott egyenleg javulasat. Masrészt, a korabbi évekkel
ellentétben, 2004-ben a balti allamokban - Lettorszagot kivéve - kissé romlottak az
egyenlegek, mig a magasabb allamhaztartasi hiannyal rendelkezd koézép-eurdpai
gazdasagokban kissé javultak. Az ellentétes dinamika ellenére valtozatlanul a balti allamok
esetében alacsonyabb az allamhaztartasi hiany szintje, és a kdzép-eurdpai orszagok
hianymutatéinak javulasa részben fiktiv, a kreativ konyvelés elemeit felvonultato jellega.

A balti allamok esetében Esztorszagban mérséklédott a szufficit, Litvaniaban pedig a GDP
aranyos allamhaztartasi hiany meghaladta a 2 szazalékot. Az alacsony addssagallomany
miatt az egyenlegek romlasa mogott az elsédleges egyenlegek csdkkend tdbblete allt, amit
elsédlegesen az EU csatlakozast kdvetéen bévilé kofinanszirozasi kiadasok és az allami
beruhazasok erételjes emelkedése okozott. Az EU csatlakozas rovidtavu kedvezétlen fiskalis
hatdsa kulondsen erételjesen jelentkezett a balti dllamokban és ez magyarazza az
egyenlegmutatok romlasat.
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4. grafikon
Az allamhaztartasi egyenlegek alakulasa a balti és a kozép-eurépai allamokban
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A kdzép-eurdpai orszagok esetében dsszességében mérséklédott az allamhaztartasi hiany,
bar Szlovéniaban lényegében valtozatlan, Lengyelorszagban kissé romld volt az ESA 95
egyenleg. A fiskalis politika a gazdasagok tébbségében semleges vagy enyhén expanziv
volt, kivéve Csehorszagot, ahol szigorubb fiskalis politika érvényesult. A javulas elsésorban a
gyors novekedés és erételjesen novekvd belfoldi kereslet nyoman bévilé addbevételeknek,
az alacsony kamatszinvonal kovetkeztében  mérsékelt kamatkiadasoknak, a
nyugdijreformmal t6rténé korrigalas engedélyezésének (Szlovakiat és Szlovéniat leszamitva
ez fontos elem) volt kdszonhet6. A hianymutaték javulasaban azonban figyelembe kell venni
a ciklikus hatasok atmeneti jellegét, masfelél az egyedi megoldasok alkalmazasat
(késleltetett AFA kifizetések, a kiadasok elszamolasa a kdvetkezé és megel6z6 évekre),
amelyek a hiany mértékét csokkentették. Szlovéniat kivéve, ahol a korabban is kiszamithato
koltségvetési politika hitelessége az ERM-II-be tdrtént belépést kdvetden intézményileg is
megerésddott, ami lehetévé teszi a maastrichti kritériumok maradéktalan betartasat.

A 2005-8s kilatasok O0sszességében kedvezétlenek, mert az allamhaztartasi hiany ismételt
novekedése varhatd, egyes orszagokban (pl. Csehorszag vagy Lettorszag) jelentés
mértékben. A hiany noévekedése mogott a romld elsédleges egyenlegek allnak, amit
egylttesen eredményez a bevételek csdkkenése és a kiadasok novekedése. A bevételek
csokkenése mogott a novekvdé EU-s befizetések, az addéreformok bevételeket mérsékld
hatasa, a 2005-ben mérsékeltebb gazdasagi ndévekedés és csokkend inflacio allnak, mig a
kiadasokat els6sorban a kofinanszirozasi szikségletek bdévilése, valamint egyes
diszkrecionalis és a politikai ciklussal 0sszefliggé kiadasok novelik. A fiskalis politikak a régio
gazdasagaiban idén vélhetéen lazulnak a varhaté 2005-0s és 2006-o0s valasztasok miatt, és
ez addicionalis nyomast eredményez az egyenlegekre. Mindezek eredményeképpen a
k6zép-eurdpai gazdasagok kozil Szlovéniat leszamitva senki sem teljesiti a maastrichti
deficitkritériumot.
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I1.3. ALLAMADOSSAG

Mikbézben az allamhaztartasi egyenlegek altalaban kedvezétlenebbek az Ujonnan
csatlakozott allamokban, mint az EU-15-ben, az allamaddssag szintje joval alacsonyabb:
2004-ben az elsé orszag-csoportban 32,5%, az utébbiban 64,7% volt. A kdzép-eurdpai
orszagokban — ezen bellil els6sorban Csehorszagban, Lengyelorszagban és
Magyarorszagon - az elmult években viszont erételies volt az addéssag/GDP mutatéd
emelkedése, ami 2004-ben érezhetben lelassult. Az allamhaztartasi hianyhoz hasonldéan az
allamadossag is eltéréen alakul a kdzép-eurdpai és balti orszagokban.

Az addssagkritérium teljesitése nem okoz problémat a balti allamoknak és Szlovénianak,
mert vagy az addssag szintje alacsony (Esztorszag és Lettorszag), vagy ha kézepes méretii
(mint Litvania és Szlovénia esetében), akkor nincs olyan szerkezeti, vagy makrogazdasagi
tényez6, amely megkérdéjelezné fenntarthatésagat és finanszirozhatésagat. Ezekben a
gazdasagokban az addssagdinamika is kedvezben alakul: az elsédleges egyenlegek
altalaban szufficitesek, a nominalis kamatszinvonal és a kamatkiadasok GDP aranyos értéke
alacsony, a gyors novekedésnek koszonhetbéen kedvezd a realndvekedés és az
allamaddssagon fennallod atlagos realkamat kdzotti eltérés, ami egylttesen az adéssag/GDP
mutatd stabilizalasahoz vezet. Ennek megfeleléen 2004-ben az addssag/GDP mutatéd
csokkent Esztorszagban és Litvaniaban, stagnalt Szlovéniaban és Lettorszagban.

A 4 visegradi allamban ezzel szemben magas az allamaddssag/GDP szintje, de 2004-ben
kedvezdébben alakult az addéssagdinamika a korabbi éveknél. Kissé csdkkent az
adossag/GDP Csehorszagban és Lengyelorszagban, kdszonhetéen a deficiten kivili tételek
kisebb hozzajarulasanak, valamint a gyorsuld novekedésnek, illetve a real GDP és
kamatszint k6zotti rés ndvekedésének. Emellett az adossag/GDP ndvekedése mérsekelt
(egy szazalékpontos volt) maradt Magyarorszagon és Szlovakiaban, bar Magyarorszagon
vészesen megkozelitette a konvergencia kritériumot, és szintie messze meghaladja a
fenntarthat6 és a gazdasag fejlettsége altal indokolt szintet.

5. grafikon — Az allamadoéssag/GDP alakulasa az uj tagallamokban
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Az idei kilatasokat az adéssagdinamika esetében 2 tényez8 (a nbvekedési Utemek lassulasa,
az elsédleges egyenlegek orszag-specifikus dinamikaja) varhato alakulasa hatarozza meg.
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Ennek megfeleléen a lassuld ndvekedés és ndvekvd elsdédleges deficit miatt kissé emelkedik
az addéssag/GDP mutatd Lengyelorszagban, Magyarorszagon és Szlovakiaban, ugyanakkor
vélhetéen tovabb csokken a gyors ndvekedésnek kdszonhetéen — a romld elsédleges
egyenlegek mellett is — a balti allamokban. Osszességében a kdzép-eurdpai allamokban az
adossag/GDP mutatok fejlettségi szinthez képest kifejezetten magasak: az adéssagdinamika
idei lassulasa mellett az addssag/GDP mutaté a 4 orszag atlagaban GDP aranyosan
el6relathatélag 5,1 szazalékponttal emelkedik 2001 (41,2%) és 2005 (46,3%) kozott. A
novekedés mellett az adéssagdinamikara haté szamos tényezé (demografiai folyamatok, az
allamhaztartas alrendszereiben beépitett implicit adéssagok, allami kezességvallalas, stb.) is
kedvezétlenll alakulnak, ami er6teljes fiskalis korrekcio nélkil az adéssag/GDP mutatd
tovabbi novekedését vetiti eldre.

I1.4. FOLYO FIZETESI MERLEG

A folyo fizetési mérleg hianya alapjan az Ujonnan csatlakozott allamokat két nagyobb
csoportra lehet osztani. Az egyik csoportba tartoznak a tartésan magas hiannyal rendelkezd
balti allamok, illetve a k6zép-eurdpai gazdasagok koézil Csehorszag és Magyarorszag, mig a
masikba a mérsékelt és az elmult években cstkkend deficittel rendelkezd Lengyelorszag és
Szlovakia, és Szlovénia.

Az orszagok Kkozott meglévdé eltérések mellett 2004-ben az orszégcsoportban
Lengyelorszagot és Csehorszagot kivéve tovabb novekedett a folyd fizetési mérleg GDP
aranyos hianya. A kivételt jelentd két orszag esetében a folyd fizetési mérleg hiany
csOkkenése mogott a kereskedelmi mérleg egyenlegének javulasa all, amiben az elsédleges
szerepet az export gyors uUtemi ndvekedése jatszotta (a lengyel és a cseh export is 9-10
szazalékkal bévilt a megel6zd évhez képest). A folyd fizetési mérleg hiany névekedése
mogott a gazdasagi ndvekedést generald belfdldi kereslet bévulése allt, amely jelentés — és
az orszagok tdbbségében az export ndvekedésének tUtemét meghaladé mértékben bévils-
importkeresletet generalt. A belf6ldi kereslet ndvekedése mogott kozel azonos mértékben all
a fogyasztasi, illetve a beruhazasi kereslet bévulése: az el6bbit a korabbi évek gyors redlbér
novekedése, a lakossagi szektor hitelezésének bdvilése nyoman lazulo likviditasi korlat, mig
a beruhazasokat az alacsony kamatszinvonal, a javuld befektetési kornyezet és a névekvd
vallalati profitok eredményezték.
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6. grafikon — A folyo fizetési mérleg GDP aranyos egyenlege az uj tagallamokban
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A foly¢ fizetési mérleg alakulasat egyre erételjesebben hatédrozza meg a kdzvetlen kulfoldi
tékebefektetések allomanyanak valtozasa: egyes orszagokban (pl. Szlovakia) az (j
befektetések importkeresletet bévitd hatasa, mas esetekben (els6sorban Csehorszag és
Baltikum) pedig a korabban befektetett t6kék utani profitrepatrialas rontotta a folyd fizetési
mérleg egyenleget. A jovedelem-repatrialas és a jovedelemegyenleg romlasa elsésorban a
balti allamokban névelte a folyo fizetési mérleg hianyt. A deficit mértéke kritikus szintet ért el
a balti allamokban, valamint Magyarorszagon, és tovabbi névekedése mar fenntarthatésagi
korlatokat feszegetne.

Az idei kilatasokat illetéen a tavalyitol eltéréen alakul a folyod fizetési mérleg egyenleg. Az
alacsony hiannyal rendelkezd Lengyelorszag, Szlovakia és Szlovénia esetében 2005-ben a
foly6 fizetési mérleg hidany ndvekszik a tovabb romlé kereskedelmi mérleg miatt: lassul az
export ndévekedése, mikdzben az import bévilése szinten marad, kdszdnhetben az Uj
beruhazasoknak és a fogyasztasi kereslet tovabbra is erételjes bévilésének. Ezzel szemben
a tdbbi orszagban a hianyok ndvekedése lelassul, a balti allamokban kissé csokken is,
elsésorban a mérséklédd belfoldi kereslet nyoman javulé kereskedelmi mérleg egyenlegnek.

ITII. A REAL KONVERGENCIA AZ U] TAGALLAMOKBAN

II1.1.JOVEDELEM-KONVERGENCIA

Jelenleg jelent6s az ujonnan csatlakozott gazdasagok és az EU-15 atlaga kozotti jovedelmi
rés flggetlenul attdl, hogy aktualis vagy vasarloéer6-paritasos arfolyamon térténik a szamitas.
Az Uj tagéllamok egy fére es6 jovedelme PPS arfolyamon 2004-ben az EU-15 atlaganak
37% és 72% kozott szorddott: jovedelmi szintje alapjan Szlovénia ugrik ki az Ujonnan
csatlakozott allamok kozll felfelé, mig Lettorszag, Litvania és Lengyelorszag lefelé.
Ugyanakkor az uj tagallamok jovedelmi szintjik alapjan valtozatlanul elmaradnak a kohéziés
allamok (Gorégorszag, irorszag, Portugalia, Spanyolorszag) mostani, illetve a csatlakozasuk
idépontjaban fennallt jbvedelmi szintjétdl.
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7. grafikon
Az egy fére es6 GDP alakulasa vasarléeré-paritason
(standard alapu (PPS) arfolyamon az EU-15 szazalékaban)
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Az elmult években folyamatos és fokozatos, de a 2003-as kisebb megtorpanas leszamitva
toretlen volt az ujonnan csatlakozott orszagok jovedelmei szintjének kdzeledése az EU-15
atlagahoz, mérsékelve a fennallo fejlettségbeli rést. A konvergencia forrasa az uUjonnan
csatlakozott gazdasagok gyors novekedése: atlagos ndvekedési Utemik 2001-2004 kozott
4,1% és 5,3% kozott alakult szemben az EU-15 2-2,5%-0s ndvekedési dinamikajaval. Tavaly
a jovedelem-konvergencia tovabb folytatodott, mert az uj tagallamok &atlagosan 5,6%-0s
novekedésével szemben az EU-15 nOvekedési atlaga 2,3 % volt. Az Uj tagallamok kozotti
jovedelmi eltérések is csokkentek, mert a harom legdinamikusabban névekvé allam a harom
balti kdztarsasag volt (ezen belll Lettorszag ndvekedése volt a legerételjesebb a nyolc
orszag kozott).

A gyors ndvekedés forrasa az elemzett orszagokban egyfelél a kilsé kereslet, a netté export
novekvé hozzajarulasa volt, elsésorban az export ndvekedésének csatlakozas, ezzel
Osszefliggé tovabbi liberalizalas, valamint a kereskedelembe kerilé javakat el6allitd
szektorok novekvd versenyképessége nyoman. A novekedés masik forrasa a belfoldi
kereslet bévilése volt, amely egyforman érintette a ndvekvé bérek, lazuld likviditasi korlat,
bévild devizahitelezés altal tamogatott fogyasztas bdévilését, valamint az FDI bearamias,
ndvekvd vallalati profitok, és javulo piaci kilatasok altal tamogatott privat beruhazasokat.
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8. grafikon — A GDP novekedési uiteme az Uj tagallamokban
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Mikézben 2005-ben a gazdasagi ndvekedés Uteme a nyolc Ujonnan csatlakozott allamban
atlagosan 0,5 szazalékponttal kisebb lesz a tavalyinal, a jovedelem-konvergencia kozo6ttik
és az EU-15 kozott folytatodik, mert az Uj tagallamok névekedésének varhaté 5%-os atlaga
kozel 2,5-szersen haladja meg az EU-15 névekedésének varhaté atlagat. Az 0 tagallamok
lassulé ndvekedésének az egyik oka a romld ndvekedési és ezaltal importkilatasok az EU-
15-ben, ami az uj tagallamok exportjanak 60-75%-at teszi ki. A csdkkené importkereslet,
valamint a csatlakozas egyszeri, exportot ndvelé hatasanak idébeli gyengllése a nettd
export GDP ndvekedéshez torténd csdOkkend hozzajarulasat eredményezi. Tovabba, a
novekedés lassulasaban az is szerepet jatszik, hogy mérséklédik a belféldi kereslet
novekedésének Uteme, mert a kdltségvetési és jovedelempolitikak kissé feszesebbé valnak,
els6sorban a balti allamokban. Mindezek nyoman kicsit mérséklédik a lakossagi fogyasztas
és a vallalati beruhazasok ndvekedésének Uteme is.

II1.2.BER-KONVERGENCIA

Az arak konvergenciajahoz hasonléan kiemelten fontos a real-konvergencia sebessége és
fenntarthatosaga szempontjabdl a bérszinvonal felzarkézasa. A bér-konvergencia Uteme
befolyasolja az inflaciét, a teljes tényezd- és munkatermelékenységet, valamint a koltség-
versenyképességet, és ezen keresztll az Uj tagallamok ndvekedését, mikdzben a bérrés
mérséklédése hat a migraciora, a munkanélkiliségre és munkaerd-kinalatra az uj és régi
tagallamokban egyarant.
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9. grafikon — Az euréban szamitott havi atlagos munkabérek aktualis arfolyamon
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Az eurdban szamitott bruttd bérek ndvekedése mogott két jelentésebb tényezd hatasa
mutathat6é ki idében és orszagonként eltér6 mértékl hozzajarulassal. Az egyik a hazai
valutaban szamitott brutté bérek ndvekedése, amely jelentés volt az elmult két évben mind a
kozbsségi szektort, mind a teljes gazdasagot tekintve. A gazdasagok tébbségében a bruttéd
bérek novekedési Uteme meghaladta a munkatermelékenység novekedését, és ez az
egység munkaerdkoltségek ndvekedését és a koltség-versenyképesség orszagonként eltérd
mértékld romlasat eredményezte. Az euréban szamitott brutté bérek ndvekedéséhez 2004-
ben a nemzeti valutak felértékel6dése, illetve Szlovénia esetében a korabbi leértékelést
felvaltd rogzités is hozzajarult, kiilonésen a Csehorszagban és Magyarorszagon.

A két tényez6 hatdsa azonban eltéré6 mértékben és idébeli lefutassal érvényesilt az egyes
gazdasagokban. igy tavaly mérséklédott a jovedelemkiaramlas és a realbérek névekedési
Uteme, amiben a nominalis bérkidaramlas lassulasa és egyes gazdasagokban a nemzeti
valutak leértékel6dése is szerepet jatszott. Ennek eredményeképpen 2003-ban az eurdban
szamitott havi munkabérek csokkentek Lengyelorszagban és Lettorszagban, illetve
stagnaltak Csehorszagban és Litvaniaban. Ezzel szemben valtozatlanul erételjes volt a bér-
konvergencia Magyarorszag, Esztorszag, Szlovénia és Szlovakia esetében. Ezzel szemben
2004-ben a valtozatlanul erételjes bérkiaramlas és valutafelértékel6dés miatt kdzel 14%-kal
novekedtek az euréban szamitott havi bruttdé munkabérek Lengyelorszagban és
Szlovakiaban, illetve 12-12 szazalékkal Magyarorszagon és Csehorszagban.

A bekdvetkezett bérndvekedés ellenére a bérkonvergenciat tekintve az Ujonnan csatlakozott
allamok lemaradasa meghaladja a GDP/f6 vagy az arak felzarkézasaban fennalld
kdlonbséget: mikézben az arszinvonal a német arszinvonal 40-65% kozoétt, az egy fére jutd
GDP aktudlis arfolyamon 30-50% kozott all, addig a bérek esetében ez Szlovéniat
leszamitva 25-45% koz6tt alakul.

I11.3.AR-KONVERGENCIA

A pozitiv inflacios eltérések mellett is az Uj tagallamok arszinvonala mélyen az EU-allamok
atlaga alatt talalhat6. Az arliberalizalas és a verseny er6stdése, a tamogatasok leépitése, a
koltségtényez8k fokozatos kiegyenlitédése, valamint az egyensulyi arfolyamok iranyaba
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torténd elmozdulas eredményeképpen a kereskedelembe kerul6 javak arszintje erdteljesen
konvergal a fejlett EU tagallamokéhoz. Ugyanakkor — mikdzben egyes szabalyozott aras,
vagy monopolpiacu termék arszintje eléri, vagy meghaladja az EU-arak atlagat - a
kereskedelembe nem kerll§ javak arszinvonala lassabban konvergal. Ebben szerepet
jatszanak az alacsonyabb munkaerékoltségek és tbkeintenzitas, illetve az egyes piaci
szegmensekben az erételjes verseny.

Az arszinvonalban eltéréseket eredményez§ tovabbi tényezd, hogy magasabb a hatésagilag
szabalyozott arak kore és ezek tobbségében az arak még a piaci egyensuly alatt talalhatok.
Az emlitett tényez8k miatt az arszinvonal valtozatlanul a fejlett és a kohéziés allamok
arszinvonala alatt talalhatd, annak ellenére, hogy az inflacios eltérések, illetve az Ujonnan
csatlakozott kozép-eurdpai allamok valutainak felértékelédése csokkentette az ebben a
tekintetben fennalld rést. A EU csatlakozas a verseny tovabbi erfsddése, a termelési
tényez6k szabadabb aramlasa, valamint az ado- és egyéb koltségtényezbkre gyakorolt
harmonizacios hatason keresztul elésegiti majd az arszintek kézeledését.

10. grafikon. — A GDP-alapu arszinvonal a német arszint szazalékaban
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A korabbi évekhez hasonléan tavaly is Szlovénia arszintje volt a legkdzelebb a német
szinthez, mikdzben Szlovakiaé és Csehorszagé maradt el téle leginkabb. Az utdbbi esetében
az arkonvergenciat mar nem gatolta a 2003-as deflacié de a lassu aremelkedés igen, mig
Szlovakia esetében a felzarkdzas mellett az arszintek eltérést a munkaerékoltségekben, a
szabalyozott arakban, a nem kereskedhet6 termékek és szolgaltatasok araiban fennalld
eltérés magyarazza.

Idén az ar-konvergencia dinamikajat illetéen nincs valtozas a 8 csatlakozott allamban:
valtozatlanul Szlovakia, Szlovénia és Magyarorszag jeleskedik a leggyorsabb
konvergenciaval, kdszonhetéen a magas inflaciés ratanak. Az orszagok relativ pozicidjaban
nem kovetkezik be jelentds valtozas, mint ahogy abban sem, hogy az arszinvonal a német
arszint 40% (Csehorszag) és 65% (Szlovénia) kozott alakul.

A kozép-eurdpai allamok esetében sajatos, hogy a magasabb egy fére esé jovedelemmel
rendelkezd Csehorszagban és Szlovakiaban az ar-konvergencia mélyen a jovedelmi szintje
alatt taldlhatd, mig Lengyelorszagban éppen ellenkezbleg az arak a jovedelmeknél
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erbteljesebben konvergaltak az EU-15 atlagahoz. Hasonldéképpen érdekesség, hogy a
jovedelmi és bérkonvergenciaval 6sszehasonlitva az arak felzarkézasa a legerételjesebb a
balti allamok esetében, amihez a rdgzitett arfolyam mellett a korabban magas inflacios
eltérések és erbteljes add- és adminisztrativ arharmonizacio is hozzajarult.

IV. A SZERKEZETI KONVERGENCIA AZ U] TAGALLAMOKBAN

Az uUjonnan csatlakozott allamok szerkezeti konvergencidjanak egyik fontos mutatdja a
mezégazdasagban alkalmazottak aranyanak alakulasa a foglalkoztatottakon belll. Tavaly az
Eurépai Unié 15 allamaban a foglalkoztatottak atlagosan 4,5 szazaléka dolgozott a
mezbgazdasagban és erddgazdalkodasban. Az Ujonnan csatlakozott orszagok ebbdl a
szempontbol két csoportra bonthatdk. A kézép-eurdpai orszagok (Lengyelorszag kivételével)
és Esztorszag esetében a mezégazdasagban alkalmazottak kére az EU-15 atlaga koriil

talalhatd, és fokozatosan csdkkent az elmult években.
11. grafikon
A mezdégazdasagban alkalmazottak aranya a teljes munkaeré-allomanyon beliil
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Ugyanakkor a harom masik gazdasag (Lengyelorszag, Lettorszag és Litvania) esetében a
mez6égazdasagban foglalkoztatottak aranya 3-4-szeresen haladja meg az EU-15 atlagat.
Ezekben a gazdasagokban (kilénésen Lengyelorszagban) az atlagot meghaladé a
munkanélkiliségi rata és a mezdgazdasagbdl felszabaduld munkaerd a munkanélkuliek
szamat, vagy a foglalkoztatottak aranyat csokkenti majd. A mezdgazdasagi munkaerd
magas aranya a foglalkoztatottak k6zott a konvergencia egyik problematikus tertlete lesz itt
az elkoévetkezé években.

Osszességében a mezégazdasagban foglalkoztatottak aranya 2004-ben és 2005-ben is
fokozatosan meérséklédik az uj tagallamokban: a magasabb arannyal rendelkezd orszagok
esetében a csOkkenés eléri a 0,5-0,8 szazalékpontot, az alacsonyabb mutatéju kozép-
eurdpai allamokban pedig 0,2-0,3 szazalékpontot.

16



