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1. Az ICEG Europai Kézpont tanulmanya harom célt t(izott ki: arnyalt diagndzis készitése a
magyar gazdasag allapotardl, az elmult idészakban kovetett gazdasagpolitika és a 2003-2004-
re meghirdetett gazdasagpolitikai kiigazitds értékelése, valamint szempontok
megfogalmazasa a kutatokozpont altal kivanatosnak tartott 2004-es kiigazitashoz és
kozéptavia GMU-stratégiahoz.

A MAKROGAZDASAGI HELYZET ES A KIVALTO OKOK

2. A magyar gazdasag makrogazdasagi problémai harom teriileten jelentkeznek: a lassuld és
fenntarthatatlan szerkezetl a gazdasigi nivekedés, az inkonzisztens gazdasagpolitika siilyos
makrogazdasdgi egyensilyzavarokat eredményezett, jelentésen romlott a gazdasig dr- és koltség-
versenyképessége.

3. A gazdasdg névekedése fokozatosan, de erdteljesen lassult 2000 elejétdl kezddédden:
mikozben évesitett szinten a negyedéves novekedés 2000 elsé negyedévében még 6,5% volt,
addig 2003 els6 két negyedévében 3% ald mérséklodott. A novekedés csokkenése
elkeriilhetetlen volt a gazdasdg nyitottsaga és a stagndlo orszagokkal lebonyolitott
kereskedelem magas ardanya miatt. Ugyanakkor csokkent a novekedési {itemkiilonbség és a
felzarkozas dinamikdja Magyarorszag és az EU-15 atlaga kozott, és idén Magyarorszag a
nyolc csatlakozé kozép-kelet-eurdpai gazdasag kozott novekedését tekintve a hatodik helyre
csuszik vissza. A novekedés lassuldsa a romlé nemzetkozi konjunktara mellett_és a belfoldi
keresletélénkités ellenére kovetkezett be.

4. Az export és import novekedése kozott elnyild olld mellett a névekedést a belfoldi
felhaszndlds determindlja: 1999 elsé negyedévétdl kezddédéen mindossze egy olyan
negyedév volt, amikor a nettd export novekedése meghaladta a belfoldi felhasznaldsét. A
legkedvezo6tlenebb valtozas, hogy a beruhazasok novekedési iiteme lassult tigy, hogy a
lakossagi és allami beruhazasok dinamizmusa mellett a vallalati beruhazasok tavaly
jelentésen csokkentek. A novekedés kizarolagos motorjava a lakossagi és a kozosségi
fogyasztas novekedése valt: a lakossagi fogyasztas novekedése 2001-2003 kozott atlagosan
kétszeresen haladja meg a GDP novekedését.

5. A noévekedésben kindlati oldalon is alapvetd szerkezeti vdltozdsok kévetkeztek be,
elsésorban a kereskedelembe keriil6 és nem keriil6 szektorok novekedési iitemeiben. A
novekedés hajtdereje 1997-2000 kozott a kereskedelembe keriild javak szektora volt,
koszonhetéen a feldolgozdipar gyors novekedésének. Ugyanakkor az ipar és ezen beliil a
feldolgozdipar novekedési titeme az 1998-2000 kozotti atlagosan 13,6%-rdl 3,1%-ra csokkent
2001-2002-re, és a szolgaltatasok és egyéb kereskedelembe nem keriild agazat bdviilése
tartotta fenn a gazdasag novekedését.

6. Az inflacio csokkenése mellett az elmult 3 évben elszabadult a fiskdlis politika: az dllam
elsédleges kiaddsai dinamikusan novekedtek, lehet6vé téve az 4llami alkalmazottak
szamanak és jovedelmének drasztikus novekedését, az allamhaztartds hidnya és keresleti
hatdsa ugrasszertien bdviilt és megtorpant, majd 2002-ben megfordult az allamaddssag
csokkenésének tendencidja. Az allamhaztartds kiadasi szerkezete tovabb tolddott a folyd
kiadasok iranydba, az allami kiaddsok és feladatok racionalizaldsa helyett elburjanzasa
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figyelhet6 meg. A hazai makrogazdasagi problémak masik oka a fenntarthatatlan, a
gazdasag és a termelékenység novekedésétdl elszakadd mértékli jovedelemkidramlas.
Mikozben a GDP novekedése 2000 és 2002 kozott 5,2%-ro6l 3,3%-ra, a munkatermelékenység

novekedése az iparban 18,3%-r6l 4,5%-ra mérséklédott, addig a bruttdé nomindlis bérek
novekedése 13,5%-16l 18,5%-ra gyorsult és 2003-ban is 10% koriil lesz.

7. Kedvezotlen a nemzetgazdasdgi megtakaritisi rdata csokkenése: a bruttd nemzeti
megtakaritasi rata 25% volt 2000-ben, 2002-ben mar csak 22,%, és idén 21%-ra mérséklédhet.
A nett6 megtakaritasi ratan beliil inkdbb az egyes nemzetgazdasagi szektorok nettd
megtakaritdi pozicidjanak alakuldsa ad okot aggodalomra, mert az allamhaztartas
talkoltekezése, a lakossagi szektor elégtelen megtakaritdsa és a vallalati szektor pozitiv nettd
megtakaritoi pozicidja jellemzi.

A nettd nemzetgazdasagi megtakaritasokat tiikrozve romlott a folyo fizetési mérleg
egyenlege is: a GDP aranyos hiany 2003-ban elérheti a GDP 5,5-6%-at, és ha figyelembe
vennénk az Ujra befektetett nyereséget a tékemérlegben és a foly¢ fizetési mérlegben, a hidny
elérné a GDP 8-9%-at. A foly¢ fizetési mérleg deficit novekedése nem dnmagéban probléma,
mert szintje finanszirozhatd, illetve az Eurdpai Unidba torténd belépésiink noveli a
fenntarthatd deficit nagysagat. Ugyanakkor a hidny szerkezetének alakuldsa aggasztd, hiszen
a deficit novekedése mogott egyértelmiien az allamhaztartas netté megtakaritoi poziciojanak
romlasa, valamint a lakossagi fogyasztas emelkedése all. Rdadasul 1999 ota a folyd fizetési
mérleg hianyt nem képes finansziroznia nem adossaggenerald tokebedramlas, sét az
addssaggenerald és nem generald bedramlds aranya egyre kedvez&tlenebb.

8. Az elmult 3 évben drasztikusan romlott a gazdasdg nemzetkozi versenyképessége mind a fObb
exportpiacainkkal, mind a f6bb versenytarsakkal 0sszevetve. Az ar-versenyképesség romlasa
a felértékel6dd arfolyam mellett még korlatozott maradt, de a koltség- és a profit-alapu
versenyképesség drasztikusan romlott, koszonhetéen a jelentds bérkidramldsnak és a
termelékenység megtorpand iitemii novekedésének.

A GAZDASAGI PROBLEMAK OKAIROL

9. A mai problémak mogott harom, egymassal szorosan 0sszefiiggd tényezot lehet kimutatni:
exogén adottsagként a nemzetkozi konjunktura alakuldsa, donté fontossagu problémaként
az inkonzisztens gazdasagpolitika (kiilonds tekintettel a fenntarthatatlan fiskalis és
jovedelempolitikara), valamint a gazdasdg versenyképességet csokkentd kinalati
alkalmazkodoképesség romldasa.

10. A makrogazdasagi problémak kialakulasdhoz részben hozzajarultak a globdlis
folyamatok is: a dekonjunkttra és a vilagkereskedelem lassuldsa, az Europai Kézponti Bank
monetaris politikdja és az altala implikalt tOkearamlasok, valamint a kozép-eurdpai orszagok
hazankhoz képest relative javulo teljesitménye. Az eurd-ovezet és Németorszag strukturalis
tényezOk okozta gyengélkedése szerepet jatszott a nettd export novekedéshez torténd
csokkend hozzajarulasaban, valamint a belfoldi keresletet ©6szténzd gazdasagpolitikai
fordulatban.
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11. A hazai gazdasdgpolitika 2001-t6] kezdédben inkonzisztenssé, a gazdasag

kiegyenstulyozott novekedésétdl eltérd jelleglivé valt, ami a kovetkezd teriileteken mutathato
ki:

a). Osszeegyezhetetlen és fenntarthatatlan volt a konjunkttra alakulasaval a fiskalis és
jovedelempolitika.

b). A jovedelempolitika is inkonzisztens volt a gazdadg ciklikus helyzetével és az
inflacios célokkal, hiszen a jovedelemkidramlas a lassulé novekedés mellett gyorsult
fel 2001-t6l, és a nettd redlbérekre vonatkozo 2002 decemberi megéllapodas is
nehezen volt 6sszeegyeztethetd az inflacids célokkal és az inflacios célkitizéssel

c). Az anticiklikus fiskalis politikdhoz az inflacids célok teljesitése érdekében kovetett
szigorodd monetdris politika tdrsult, ami kis nyitott gazdasdgban a lehetd
legkedvezo6tlenebb policy mix.

d). 2002-t6l kezdddden a fiskalis és monetaris hatésag célrendszerében novekvd torés
kovetkezett be: mikozben a jegybank az inflacids cél teljesitésére koncentralt, addig a
fiskalis politika kozéppontjaba a versenyképességet fenntartd arfolyamcél kertilt.

e). A meghirdetett célokkal ellentétes fiskdlis és jovedelempolitika, a monetaris és
fiskalis hatosag eltérd preferenciarendszere alaasta az inflacios célkit(izés miikodését,
és ma annak 0sszeomlasarol beszélhetiink.

f). Inkonzisztencia tapasztalhaté a rovidtdvii makrogazdasagi folyamatok, valamint a
kozéptavi makrogazdasagi célok kozott: akkor lett meghirdetve a minél gyorsabb
csatlakozast az eurdpai arfolyam-mechanizmus masodik valtozatahoz (ERM-2) és az
Eurd-zénahoz, amikor a makrogazdasagi kiinduld helyzete jelenleg a 10 csatlakoz6
allam koziil talan a legkedvezdtlenebb

12. A novekedés és versenyképesség egyre erOsebb kerékkotSje a gyenge kindlati
alkalmazkodoképesség, aminek f6 oka a magas allami tjraelosztas és ennek a torz hatasa a
munkaerd- és tékekindlatra. Nemzetkozi Osszevetésben a hazai redisztribticio és
centralizacid kiemelked6en magasnak tekinthetd: 2002-ben pl. a bevételeknél 3,5-4, a
kiadasoknal kozel 10 szazalékponttal magasabb a magyar allamhdaztartas részesedése a GDP-
bél mint a 9 tobbi csatlakozd atlaga. A tulzott és rossz szerkezeti allami szektor
finanszirozasa jelentds forrasokat von el a maganszektortol, a rossz kiadasi szerkezet miatt a
munkaerd kindlata nem felel meg a keresletnek, lassan béviil a fizikai t6ke volumene.

A 2003-2004-ES KIIGAZITAS ERTEKELESE

13. A kormanyzat rovidtavua kiigazitasi lépései koziil harom hatdsa tekinthetd jelentésnek: a
sdveltoldsnak, a 2003-as szerény és a 2004-re meghirdetett jelentSsebb fiskdlis korrekcié és
az eurd-ovezeti csatlakozds idSpontjdnak megjelolése. Az idei és a 2004-re tervezett
kiigazitasi lépések Osszességében elégtelenek a kialakult egyensulyi problémadk kezelésére,
sot ellentmondésos elemeik és makrogazdasagi hatdsuk, a célok eléréséhez sziikséges
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eszkozok elégtelensége, a gazdasagpolitika megroggyant hitelessége addicionalis
problémakat okoznak.

14. A gazdasdgpolitikai korrekcié legfontosabb problémdja, hogy egyszerre kivan
megfelelni tobb, egymadssal nehezen Osszeegyeztethetd szempontnak: a versenyképesség
novelésének, a kordbban meghirdetett szocidlis igéretek és dllami osztogatas teljesitésének,
valamint az egyensulyi zavarok kezelésének. A masik probléma, hogy alapelemévé valik az
inflaci6 felporgetése a redljovedelem kidramlas elimindlasa ¢és a koltségvetési
tobbletbevételek generaldsa érdekében, és nem jelennek meg benne az allamhdztartas
racionalizadldsanak minimalis elemei sem.

15. A sdveltolds és a Forint mesterséges gyengitése siilyos hibanak bizonyult és novelte a
makrogazdasagi problémakat, mert nem tudott tobb feltételnek megfelelni. Egyrészt nem
volt képes erdsiteni a kereskedelembe keriild javak szektoranak versenyképességét, mert a
leértékelés onmagaban nem eredményez nagyobb versenyképességet, kiilonosen ha nem
kapcsolodik Ossze koltségvetés- és jovedelem-politikai korrekcioval. Masrészt nem volt
hiteles és ezért a versenyképességet ronté kedvezodtlen mellékhatdsokkal jart, illetve olyan
lépéssorozat kezdetének bizonyult, amelynek célja a makrogazdasagi egyensulyzavarok
tobblet-inflacidval torténd kezelése.

16. A 2003-as koltséguvetési politikdra az elégtelen kiigazitds és a tovabbi finanszirozhatatlan
kotelezettségek felvallaldsa jellemzd. Mikozben 2003-ra meghirdetett egy olyan kisebb
korrekciot, amelynek hatdsat semlegesitik a saveltolds kovetkezményei és az év soran
bekovetkezett kiaddsnoveld dontések, a 2003-ban bevallalt 1j kotelezettségek 1
szazalékponttal novelnék 2004-ben az allamhdaztartasi kiaddsok és hidny GDP ardnyos
mértékét.

A 2004-re meghirdetett koltségvetési kiigazitas a bevételek novelésén és nem a kiadasok
csokkentésén keresztiil valdsulna meg. Nemzetkozi tapasztalatok szerint a kiaddscsokkentd
programok bizonyulnak fenntarthatonak és sikeresnek, és a bevételek novelésére alapozo
hazai program inflaciot gerjeszt, versenyképességet ront, illetve az allami redisztribticiot
noveli.

17. A 2003-as korrekcios lépések eddig nem valtoztattak azon a kedvezdtlen
gazdasagpolitikai mixen amit a szigorii monetdris és laza fiskdlis kondicidk jellemeznek. A
kiigazitds mellékhatdsai (MNB alapkamat emelése 300 bazisponttal, arfolyam-volatilitas
feler6s6dése, magasabb inflacid) jelentds addicionalis terheket jelentenek a koltségvetésnek
és a gazdasagi szerepléknek és koltségesebbé teszik az egyensuly javuldsat. A valtozas 2002-
hoz képest 2003-ban az volt, hogy a szigort monetdris €s valtozatlanul laza fiskalis politika
nem erds0dd, hanem gyengébb arfolyam és nagyobb arfolyam-volatilitds mellett all fenn,
aminek eltéré novekedési és egyensulyi hatasai vannak. A 2004-es koltségvetési korrekciod
inflatorikus hatdsa miatt kérdéses, hogy milyen sebességgel és mértékben keriilhet sor a
kamatszinvonal csokkentésére és a monetaris politika enyhitésére.

18. A kormdnyzat altal tervezett korrekcio nyomdn puha marad a jévedelempolitika és
jovére hasonldan 2002-2003-hoz a bérek novekedése meghaladja a termelékenység
novekedését. A kiigazitds nem javitia a versenyképességet, ami 2001-2002-vel szemben
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els6sorban nem a termelési koltségek alakuldsa miatt nem javul szdmottevéen, hanem a
lassul6 novekedés mellett novekvé tjraelosztas miatt.

19. Az emlitett makrogazdasagi kovetkezmények miatt kérdéses, hogy mennyire lesz hiteles
és fenntarthat6 a gazdasagpolitika kozéptavu horgonya, az Euro-évezethez térténd 2008-as
csatlakozds. Az inflacié megugrasa, részbeni beépiilése az inflacids varakozasokba, a magas
kamatszinvonal és hatasa a hosszi tava kamatokra, az 4allamhaztartasi deficit és
allamadossag alakuldsa egyarant megkérddjelezik a GMU-csatlakozas idépontjanak
teljesiilését. A 2004-re varhaté makrogazdasagi folyamatok, az EU csatlakozas
makrogazdasagi hatdsai olyan addicionalis korrekciét igényelnek majd az inflacié és az
allamhaztartasi egyenleg javitasa szempontjabdl, amelyek varhatéan nem realizalhatok 2005-
2006-ban figyelembe véve a politikai ciklust, valamint az EU csatlakozads teremtette
addiciondlis sokkokat. A GMU csatlakozds id&pontjanak teljesitésével kapcsolatos
bizonytalansag viszont mar 2004-ben negativan hathat az inflaciés, a novekedési és az
arfolyam-varakozasokra, veszélyeztetve a rovidtavu kiigazitast.

A KIVANATOS GAZDASAGPOLITIKAI KORREKCIO

20. A gazdasagpolitika mozgasterét két exogén tényezd hatdrozza meg. Az egyik rovidtavu
szempont, hogy a fenntarthatdé és kiegyensulyozott novekedést eredményezd, a
makrogazdasagi egyensulyzavarokat felszamol6 gazdasagpolitikai korrekciora van sziikség.
Masrészt a gazdasagpolitika rovidtava mozgasterét is meghatarozza a GMU-csatlakozas és
szigoru gazdasagpolitikai alkalmazkodas a nominalis konvergencia feltételek teljesitése,
illetve realkonvergencia felgyorsitasa érdekében.

A rovidtava kiigazitds és a hosszabb tavu alkalmazkodas kolcsonosen feltételezik és
kiegészitik egymast. A rovidtava kiigazitds szerkezete, makrogazdasagi hatasai
meghatarozzak az Eurd-Ovezeti csatlakozashoz sziikséges késObbi alkalmazkodas terheit,
idOzitését és gazdasagi szerepldk el6tti hitelességét. Az eurd-Ovezeti csatlakozas iddzitése, az
ehhez sziikséges alkalmazkodds jellege és hitelessége a piaci szereplOk varakozasain
keresztiil a rovidtavu gazdasagpolitikai lépéseket is befolyasolja.

A rovidtava lépesek

21. Az ICEG Eurdpai Kozpont szerint a mai problémaékat egészen mas kiigazitassal és
gazdasagpolitikaval lehet kezelni. A kiigazitds alapja a szigorii j6vedelempolitika tarsulva a
koltségvetési hiany erdteljes csokkentésével, aminek donté eleme az dllamhdztartdsi
kiaddsok csékkentése és nem a bevételek novelése:

a). a kiadasok csokkentésének eszkozei az dllamhdztartas intézményei folyd kiaddsainak
visszafogdsa, a szigoru koltséggazdalkodds, racionalizdlds és intézményi
Osszevonasok eredményeképpen; az dllamhdztartds alrendszereiben foglalkoztatottak
szamanak csokkentése; a béremelések szigort visszafogasa az allami szektorban,

b). a hidny csokkentéséhez addiciondlis bevételek de mas szerkezetben. Az AFA-
rendszer atalakitdsanak haszna kérdése, inkdbb maradjon fenn a standard és
kedvezményes kulcs, valtozzon viszont a nulla szazalékos addkulcs és egyes
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d).

).

termékek és szolgaltatdsok besoroldsa a harmonizdcié miatt. SZJA-ban a
jovedelemado-kulcsok csokkenése mellett a tényleges és effektiv adokulcsok
kozelitése az adoalap szélesitésével, a kivételek megsziintetésével és a jovedelmek
egységes adoztatasaval. Nem célszeri a TANYA-kulcs csokkentése 2004-ben,
megfontolhatd lenne viszont a helyi ipar(izési addrendszer atalakitdsa akar a vetitési
alapok, akdr az addkulcs modositasa révén. Fel kell gyorsitani a volumenét tekintve
nem csekély allami vagyon privatizalasat.

. Szigoru jovedelempolitika: 2004-ben inflacidval megegyez6 bruttd bérnovekedés, az

EU és GMU csatlakozas kozott a redlbérek a GDP vagy a nemzetgazdasagi
termelékenység novekedésének meghatdrozott (65-75) szazalékaval emelkedhetnek.

Az emlitett korrekcio mellett modosul a monetdris politika kornyezete is, lehetdség a
kamatok fokozatos mérséklésére, illetve nem kellene feladni az inflacids célkit(izés
rendszerét. A kamatok mérséklése, a kedvez6bb novekedés tarsulva a fiskalis
kiigazitdssal mérsékelné az arfolyam-volatilitas, elSsegitené a forint fokozatos
erdsodését a kivant célok iranyaba

. Az allamhaztartas racionalizaldsanak elkezdése mar 2004-ben: az 4llami intézmények

sziikségességének feliilvizsgalata, a foglalkoztatottak korének és dologi kiaddsainak
mérséklése. El lehetne kezdeni a f6bbe kozosségi szolgaltatdsokat nyujté rendszerek
reformjat is, elésegitve a koltségvetési kiadasok szerkezetének valtozasat.

Az ERM-2-be és az euro-ovezetbe torténd belépés idépontjanak atgondolasa, mivel a
2008-as csatlakozas csak tobb szerencsés eldfeltétel egybeesése esetén realis.
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A kdzéptavu lépések

22. A magyar gazdasagot kozéptavon (2004-2006 kozott) szamos a makrogazdasagi palyara
haté exogén sokk éri: az EU csatlakozdas hat a piaci verseny er6sddése miatt a hazai kis- és
kozépvallalatokra, az allamhaztartds egyenlegére, és az acquis teljesitése a derrogaciok
idébeli kifutdsaval addicionadlis koltségvetési kiadasokat igényel. Figyelembe véve a kiinduld
helyzetet, a csatlakozas nyoman varhatd sokkokat és a gazdasagpolitika jellegét 3 szcendriot
lehet felvazolni a gazdasagpolitika szamara: kormanyzat altal meghirdetett kiigazitas gyors
GMU csatlakozassal, az ICEG javasolta kiigazitast gyors és lassubb ERM-2 és GMU

csatlakozassal.

EUROPEAN CENTER

Mostani kiigazitas
2008-as GMU
csatlakozassal

ICEG javasolta kiigazitas

gyors GMU
csatlakozassal

ICEG kiigazitas lassubb
GMU csatlakozéassal

Makrogazdaséagi
hatasa
rovidtavon

Lassti dllamhaztartdsi
egyenleg javulds, névekvd
inflacié, romld
versenyképesség, viltozatlan
dllami redisztribiicid, gyors
jovedelemkidramlds

Atmeneti novekedési dldozat,
exportorientdlt ndvekedés,
semleges versenyképességi és
csekély inflaciés hatds,
dllamhdztartdsi reform elindul

Atmeneti novekedési dldozat,
exportorientdlt ndvekedés,
semleges versenyképességi és
csekély inflaciés hatds,
dllamhdztartdsi reform elindul

ERM-2 tagsag

Minél gyorsabb csatlakozis
gond lehet a laza fiskdlis
politika, a dezinflacio és
drfolyamuvolatilitds problémdi
miatt

A kelld hitelesség, a reformok
strukturdlt jellege lehetdvé teszi
az ERM-2-be torténd belépést
2005 kozepén

Hiteles gazdasdgpolitika mellett az

dllamhdztartdsi reform és az EU
csatlakozds teremtette exogén
sokkok kezelése miatt belépés az
ERM-2-be ezek lecsengését
kévetden

GMU-
csatlakozas

ERM-2-es tagsig gondok
forrdsa, nem teljesiilnek 2006-
ban kritériumok és nincs
2008-as GMU-tagsdg

ERM-2-ben az erételjes

korrekcio és kiilsé kényszer miatt

nem okoz gondot 2008-s GMU-
tagsig

A reform javitja a

termelékenységet és ndvekedést, és

megalapozza a késébbi belépés az
ERM-2-be 2007-2008-ban, és az
euro-gvezetbe 2009-2010-ben

23. Barmelyik alternativat is tekintjitk kivanatosnak, a kettes és harmas szcendrid
megvalositasdhoz a gazdasagpolitikdnak egy dtfogo stratégiat kell kialakitania, amelynek a

kovetkez6 elemekre kellene tdmaszkodnia:

a). Kozéptavn stratégia a GMU-tagsdgig. A kormdanyzatnak a gazdasagi-szocialis
partnerekkel kozosen ki kell alakitania egy olyan kozéptavu stratégiat, amely
meghatarozza, hogy milyen makrogazdasagi palyat kell az orszagnak befutnia a
GMU-tagsag eléréséhez, illetve, hogy ehhez milyen rovid- és kozéptavu lépések

tartoznak.

b).

annak érdekében, hogy az allamhaztartasi deficitet a kiiszobértékre lehessen
csokkenteni. A kozéptavu fiskalis stratégianak tartalmaznia kell az EU csatlakozas
koltségvetési hatdsainak kezelését, az allamhaztartasi reform egyensulyi és szerkezeti

Fiskalis menetrend a kovetkezd évekre, kvantitativ korlatokkal. Egyfeldl redlis és
szigoru, masfeldl kotelezd jellegi fiskalis korlatok és célok meghatarozasa sziikséges

hatasainak szambavételét, az ciklikus tényezdk és a policy mix varhaté hatasait.
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c). Tekintettel, hogy az allamhaztartasi és inflacids célok teljesitése egyfeldl aldozatot,

d).

f).

masfeldl egytittmiikodést kivan a tarsadalmi partnerektdl, célszerti lenne a masok
altal felvetett hosszabb tava tdrsadalmi-gazdasdgi megdllapodds megkotése. Ez a
megallapodds meghatdroznd a bérek novekedését, az addk és szabdlyozott drak
valtozdsdnak menetrendjét, a csatlakozds és GMU-konvergencia sordn a terheket
visel6k kompenzaldsat és annak modjat, a szigortu jovedelempolitika betartdsdhoz
szlikséges szabalyokat.

A GMU-csatlakozas zokkendmentes lebonyolitdsdhoz sziikséges tovabba a megfelel6
darfolyam- és monetdris politika is. A monetdris politika szamara legfontosabb
feladat a mai sodrodd monetéris politika helyett egy megfeleld monetaris politikai
keret, rendszer kialakitdsa. Ez lehet az inflacios célkitlizés hatékony alkalmazasa,
elismerve eddigi sikertelenségét és fObb célok nem teljesiilését, teljes mértékben a
végsd célra koncentralva, illetve lehet az inflacios célkitizés feladdsa és attérés a
szabad vagy iranyitott lebegtetésre.

Alapveté eleme a GMU-csatlakozast megel6z6 alkalmazkodasi lépéseknek az
dllamhaztartdsi reform hatékony megvaldsitdsa, amelynek 3 nagy teriiletre kell
koncentralnia. Az elsé ilyen teriilet a kozszolgalati rendszerek (egészségiigy, oktatds
és helyi onkormanyzatok) reformja. A masik a nagyobb centralizacids rendszerek
torzité hatdsanak mérséklése, mig a harmadik az allamhaztartdsban alkalmazottak
korének csokkentése és racionalizalasa. Végezetiil elkeriilhetetlen a reform keretében
az EU csatlakozast kovetéen a kozosségi forrasok fogaddasara alkalmas
intézményrendszer kialakitasa,

A stratégia részeként célszer(i lenne az ERM-2 belépést idoben elhalasztani, hogy
ezekre a reformokra ne a kotott arfolyamrendszer keretében keriiljon sor. A kezdeti
lépéseket kdvetden, miutan a gazdasagpolitikai és benne az arfolyam alkalmazkodas
megvalosul, lehetdség lenne az ERM-2-be torténd belépésre annak érdekében, hogy
ott a megkivant minimalis id6tartamot toltse el a gazdasag.



