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I. GYENGULO FORINT, NOVEKVO BIZONYTALANSAG

A hét elejétédl kezdve gyenguld
tendencia  mutatkozott a  forint
arfolyamaban, a szerdai allamkétvény
aukcion a kozép- és hosszualejarata
hozamok  jelentésen emelkedtek,
péntek reggel a forint 269-en nyitott az

euroval szemben, az MNB azonnali
hatallyal =~ 300bp-os  kamatemelést
hajtott végre. A pénzligyminiszter és a
jegybankelnék szerint a forint tapasz-
talt mértékt gyengulését a fundamen-
tumok nem indokoljak.

Grafikon 1.
A jegybanki alapkamat alakulasa (forras: MNB)
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A piaci folyamatok alakulasa, ktiléno-
sen a hosszabb lejarati hozamok
emelkedése arra utal, hogy a piaci
szereplok egyre kevésbé biznak az euro
2008. januar 1-i bevezethetdségében.
A bizalom ezen megingasat a magyar
gazdasagpolitika altalanos hitelességi
valsagan tul a kovetkezé tényezdk is
magyarazhatjak:

Allamhaztartas
A magyar gazdasagpolitika legégetébb
problémaja tovabbra is a magas

koézponti elvonas, az alacsony haté-

konysaggal és pazarléo modon mukodd
allamhaztartas. A 2004. évi koltségve-
tés ugyan tartalmaz megszorito
intézkedéseket, de az egyensulyjavitas
nagyrészt bevétel oldali intézkedések
(adoteher-novelés) utjan valosul meg.
A  koltségvetési koltekezés politikai
adottnak véve Lkérdéses, hogy a
rendelkezésre allo idétav alatt teljesit-

het6 lesz-e a deficitre vonatkozo
maastricht-i  kritérium. A magyar
gazdasagpolitikai iranyitas nem

rendelkezik allamhaztartasi reform-



koncepcidval!, a héten végleges forma-
ba kerult 2004-es koltségvetés nem
tartalmaz a deficit hosszabb tava,
fenntarthaté cstkkentése iranyaba
mutato intézkedéseket, a 2005-06s ill
2006-os koltségvetések pedig nagy
valoszintiséggel a 2006-os orszaggyu-
lési valasztasokat figyelembe véve
készulnek, igy kevés az esély arra,
hogy politikailag koltséges reformintéz-
kedéseket vagy jelentésebb megszo-
ritasokat tartalmazzanak. Elébbiekbdl
kovetkezéen a pénzigyminisztérium
altal felvazolt deficit-cs6kkentési palya
megalapozatlannak, vagy legalabbis
politikailag igencsak nehezen kivitelez-
hetének tunik. Mivel az euré 2008.
januar 1-i bevezetéséhez a konvergen-
cia kritériumokat a 2006-os valasztasi

évre nézve is teljesiteni kellene, a
céldatummal kapcsolatos novekvd
befektetéi szkepszis nem nélkuloz

minden alapot.

Monetaris politika

A tulkoltekezé, majd nem megfeleld
modon és mértékben korrigalt fiskalis
politika, valamint az  arfolyam-
ingadozasi sav intézményi korlatja
kovetkeztében a jegybank mozgastere
eddig sem volt kiterjedt, azonban az
MNB hibas doéntéseivel tovabb sztki-
tette azt. A juniusi saveltolas elhi-
bazott lépésnek bizonyult, a kulféldi
piaci szereplék szemében jelentds
hitelességvesztéshez vezetett. Az MNB
meglévd inflacios célpalyaja mellé a
kormannyal koézésen de facto arfo-
lyamcélt thzott ki (250-260
forint/eurd). November 24-én az MNB
alelndéke a fenti arfolyamcélt az ERM-II
idészakra nézve is  érvényesnek
deklaralta, tovabb erdsitve ezzel a

! A cseh, a szlovak valamint a talzott deficit eljaras
szankcidinak hatalya al6l felmentett francia és német
példaval ellentétben

monetaris politika cél- és eszkoz-
rendszere koruli bizonytalansagot.

A saveltolast kovetéen a koézvetlen
inflacios célkovetést alkalmazo jegy-
banknak szinte el6rol kellett kezdenie
a mukoédoéképes monetaris politikahoz
elengedhetetlentil sziikséges hitelesség
kiépitését, azonban az arfolyamcél
folyamatos hangoztatasa, illetve a
2004-es inflacios cél rosszul kommu-
nikalt modositasa joggal kelthetett
bizonytalansagot az MNB inflacios
célja iranti elkotelezettségét illetéen.

A jelentdés mértékl hitelességi deficittel
ktiszk6d6 jegybankot komoly proba-
tetel elé allithatja a 2004-ben megugro
inflaci6 masodlagos, tovabbgylurtzdé
hatasainak megallitasa, valamint az
ERM-II rendszeren belil a szukre
szabott arfolyam-kritérium teljesitése,
kulonésen abban az esetben, ha a
jegybank onként és elére lemond a
250-nél erdésebb eurdoval szembeni
forintarfolyam lehetéségérél. A hite-
lesség(ujra)épités elsérendtt fontossa-
gu lenne mind az orszag hosszu tava
érdekei, mind az eurdé jovObeni
bevezetése szempontjabadl.

Kilatasok és lehetGségek

Mivel a fiskalis politika részérél a
céldatum irant szoban vallalt elko-
telezettség alatamasztasara nem szu-
lettek meggy6z6 intézkedések, vala-
mint a piaci szereplék varakozasaibol
is egyre inkabb kiarazodni latszik az
eur6 2008-as bevezetése, célszerti le-
het, egy realisabban teljesitheté cél-
datum és ezzel parhuzamosan az
eléréséhez szliikséges gazdasagpolitikai
cselekvési palya kijelolése. Mig rovid-
tavon bizonytalan hatasu lenne, egy
késébbi céldatum elég idét adhatna a
monetaris politika sorainak (at)ren-
dezésére illetve célok és a
rendelkezésre allo eszk6zok  kozti



O0sszhang megteremtésére. A késdbbi
datum lehetéséget teremtene egy
kevésbé meredek, a magyar gazdasag-
ban még meglévd ar- és fundamentalis
eredettl inflacios fesziultségek akko-
modalasara is alkalmas dezinflacios
palya célzasara.

Az arfolyam-ingadozasi sav szélei a
monetaris  politika  szempontjabol
tovabbra is sziikségtelen korlatot, a
piaci szereplék szamara pedig poten-
cialis spekulacios célpontokat jelen-
tenek, 1igy a sav megszintetése
(amelyre csak a kormany és a
jegybank kozés dontésével kertilhet
sor), illetve az ERM-II rendszerbe
toérténd belépés elhalasztasa tovabbra
is indokolt lehet.

Az allamhaztartasi koltekezés politikai
ciklikussagat figyelembe véve azonban
tovabbra is kérdéses marad, hogy egy
kozelebbi, de  politikailag illetve
realgazdasagilag koltségesebben és
egyre kisebb valoszinlUiséggel elérhetd,
vagy egy tavolabbi, de realisabban

kivitelezheté csatlakozasi céldatum
jelent-e erésebb Osztonzeést a
felel6sségteljes, gazdasagi szukség-

szeruségeket jobban figyelembe vevé
gazdasagpolitika kialakitasara.

A forintgyenguilés Ujabb hullama
ismeételten jelzi, hogy a magyar
gazdasagpolitika sulyos problémakkal
ktizd, a piaci szereplék pedig novekvd
bizonytalansagra szamitanak. A kia-
lakult helyzet révid tava kezelése is
komoly problémakba titkézhet: a nyilt
devizapiaci intervencio igen kockazatos
lehet, mivel kénnyen az MNB altal
védeni kivant arfolyamszintek (ill.
végsd soron a gyenge savhatar) tesztel6
spekulativ  aramlasokhoz vezethet.
Minden jel arra mutat, hogy az
egyszeri, nagyaranyu €s varatlan
kamatemelés volt az MNB egyetlen (és
valoszinusithetéen csak egyszer bevet-
hetd) eszkdze, hogy egy kibontakozo
valutavalsagot megfékezzen. A forint
tovabbi gyenglilése esetén az alap-
kamat Ujboli drasztikus emelése
feltehet6éen mar nem lesz jarhato ut.

Ahhoz azonban, hogy a bizalom hosz-
szu tavon helyrealljon, a kamatszint
pedig csokkenhessen a koltségvetési
politikanak komoly szerepet kell
vallalnia az allamhaztartas finan-
szirozasi igényeinek fenntarthato és az
eddigieket meghaladé mértékt1 csok-
kentésével.



II. SULYAT VESZTO STABILITASI ES NOVEKEDESI PAKTUM

A hét elején talalkozott Brusszelben a
12 egységes europai valutat hasznalo
EU-tagallam pénzliigyminisztere, hogy
megvitassa, mi legyen a kovet-
kezménye annak, hogy az eurozona
két meghatarozo tagja, Franciaorszag
és Németorszag immar masodik éve
nem teljesiti a Stabilitasi és Noéve-
kedési Paktumban (SNP) leirt szabalyt,
mely szerint az éves koltségvetés
deficitje nem haladhatja meg a GDP
3%-at. A tiz 6ran at tarté megbeszélés
eredménye az lett, hogy a két
tagallamot nem buntetik meg a
szabalyok megszegése miatt, és még a
jove évre sem kell teljesiteniik a 3%-

ugyanakkor igéretet tett arra, hogy
2005-ig leszoritja koéltségvetési hianyat
a szukséges szint, vagyis 3% ala.

A Bizottsag, és annak pénzigyi biztosa,
Pedro Solbes nem fogadta 6rommel a
torténteket. A biztos sajnalatat fejezte
ki, amiért a Tanacs tdbbsége nem
tamogatta a Bizottsag azon elkép-
zelését, hogy Franciaorszagot ¢és
Németorszagot mielébb a paktumban
foglaltak betartasara kotelezzék. Pedro
Solbes ugy fogalmazott, hogy ,,a Bizot-
tsag nagyon sajndlja, hogy a jelenlegi
helyzet nem kéveti sem az EU szerzo-
dések, sem a Stabilitasi és Noévekedési

A : B y Paktum szellemét és szabdlyait”.
os kritériumot. A két ,szabalyszegd” Y
Grafikon 2.
Franciaorszag és Németorszag koltségvetési egyenlege a GDP %-aban
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Hatteér

A német gazdasag szamara 2003 lesz a
masodik év, amikor nem képes
teljesiteni a koltségvetésre vonatkozo
3%-o0os  kritériumot. @ Raadasul a
tendencia romlo képet mutat, vagyis
az idei hiany meértéke jocskan
meghaladja a tavalyit. Az ECOFIN
elérejelzése szerint a buidzsé hianya
4.2% korul alakul az idei évben. A
hiany noévekedésének elsésorban a
munkanélkiliséghez kapcsolodo kia-
dasok emelkedése, valamint a tervezett
ado- és jarulékbevetelek kedvezétle-
nebb alakulasa az oka. Mind az elébbi,
mind az utobbi persze a német
gazdasag stagnalasanak egyes
negyedéveiben recesszigjanak ko-
szonhet6é. 2004-re valamelyest javul a
helyzet, a gazdasag ismét noévekedni
fog az eldrejelzések szerint, amely
kedvezéen hat a koltsegvetes
meérlegére is. Amennyiben a kormany-
zat altal meghirdetett reformok is
megvalosulnak, akkor a hiany akar
3.3%-ra is lecsokkenhet, ezek nélkul
azonban csupan 3.9%-ra mérséklédik.
Emellett 2005-re a kormanyzat csak
abban az esetben tudja 3% ala
csOkkenteni a budzsé hianyat, ha
maradéktalanul = megvalosulnak a
beigért reformok, ezek nélkul, vagy
részleges megvalosulasuk esetén
amivel az ECOFIN szamol - csak 3.4%-
ra csbkkenthet6 a német koltségvetés
hianya. A koltségvetési hiany mellett
fontos megjegyezni azt is, hogy a
német allam eladosodottsaga
folyamatosan né, és 2002-ben mar
attérte a 60%-os hatart a GDP-hez
mérten. Ez a folyamat idén is
folytatodik, s6t a kovetkezé két évben
is a tendencia folytatodasa varhato,
amelynek koévetkeztében az allamados-
sag elérheti a GDP 66%-at 2005-re.

Franciaorszag hasonlé cipében jar,
mint Németorszag, az idei évben jelen-
tésen romlik a koltségvetés hianya,
ugyancsak 4% folé. Az a tény, hogy a
francia gazdasag gyakorlatilag stagnal
a 2003-as évben, nagyban ranyomja a
bélyegét a francia koéltségvetési hiany
alakulasara. Bar jovore a gazdasag
novekedési Uteme lenduletet kaphat,
az allam bevételeit nagyban befolya-
solja a 2003-as év gyenge eredménye.
A koltségvetés kiadasi oldala — real-
értéken — nem valtozik, és vélhetbéen a
tervezett reformok segitenek megal-
litani az egészségligyi kiadasok gyors
novekedését. Mindezeknek ko&szénhe-
téen a francia koltségvetés hianya jo-
vore 3.8%  korulire  csokkenhet,
azonban 2005-re sem varhato, hogy a
hiany 3% ala csékken. Bar a gazdasagi
novekedés varhaté meghaladja a 2%-ot,
meégis, a hiany 3.6% korul alakulhat,
mivel a koltségvetés kiadasi oldala
varhatoan realértéken 1-2%-kal -
ismeét emelkedik. A francia allamados-
sag esetében hasonl6é tendencia figyel-
het6 meg, mint Németorszagban, az
allamadossag szintje egyre inkabb
novekszik. A 2001 és 2005 kozotti ido6-
szakban kozel 10%-pontot emelkedhet
az allamadéssag/GDP mutaté, ami
igencsak  kedvezétlen folyamatnak
tekinthet6?®.

Lathato tehat, hogy mindkét orszag
esetében szazszazalékos biztonsaggal
kijelenthet6, hogy a koltségvetés hia-
nya 2004-ben nem csdkken 3% ala,
s6t, 2005-re is sok a bizonytalansagi
tényez6. Ezért javasolta az Eurodpai
Bizottsag, hogy a Tanacs szavazzon
arrol, hogy e két tagallam fogadja el az
EB ajanlasait, és legkés6bb 2004
végéig szoritsak le  koltségvetési
hianyukat a Paktumban lefektetett 3%

22001-ben 56.8% volt a GDP aranyos allamadoéssag, mig
2005-re az ECOFIN 65.6%-ot var.



ala. Azonban az euro6vezet pénzigy-
minisztereinek mindsitett tébbsége
megvétoztak ezt a folyamatot mindkét
orszag esetében. Ehelyett kvazi fel-
mentették Franciaorszagot és Német-
orszagot a Paktum betartasanak kote-

lezettsége alol a 2004-es évre, és
csupan egyfajta politikai igéretet
kértek téluk a koltségvetési hianyt

lefaragasara. Hiaba ellenezte ezt négy
orszag is — Ausztria, Finnorszag, Hol-
landia és Spanyolorszag — a két allam
gyakorlatilag idét kapott a Tanacstol,
hogy 2005-re mérsékelje a koltség-
vetési deficitet 3% ala. A pénziugy-
miniszterekbdl all6 tanacs tébbsége
ugyanis, a Bizottsaggal ellentétben
figyelembe vette a gazdasagi ciklusok
hatasat, vagyis azt a tényt, hogy Fran-
ciaorszag és Németorszag gazdasaga
gyakorlatilag stagnal ebben az évben
és a novekedés megindulasa csak jo-
vére varhaté. Igy a kévetkezd évben e
hatast figyelembe véve varjak el a
koltségvetési hiany meértékének csok-
kentését.

Az EB evvel szemben rogtén hangot is
adott azon véleményének, hogy nem
ért egyet a két orszag ,kivételezésével”,
hiszen az EU egyik alapelve, hogy tag-
jaira egyforman vonatkoznak az EU
szabalyai. A Paktum szabalyait abban
az esetben is be kell tartani, amennyi-
ben az kedvezdtlen lépésekre kénysze-
riti az érintett orszagot. A Bizottsag e-
mellett valos félelemnek latja, hogy
Franciaorszag és Németorszag 2005-re

sem fogja leszoritani koltségveteési
hianyat a kivant szint ala, ami talan az
utols6 térdéfés lehet a Paktum

szamara. Az Eurdpai Koézponti Bank
kiallt az EB mellett, és szintén
sajnalatat fejezte ki, hogy a Tanacs

ilyen itéletet hozott. Ez a dontés
ugyanis alaashatja az eurodvezet
intézményi hitelességét, és ezaltal

karokat okozhat a monetaris unioé
gazdasagainak.

Kovetkeztetések és kilatasok

A Tanacs e dontése, mellyel
felmentette Franciaorszagot és Német-
orszagot, hogy a kivant szintre

meérseékeljék koltségvetési hianyukat,
kétség kivil nagy pofont jelent a
Stabilitasi és No6vekedési Paktum
szamara. Ennek az lehet a Lkovet-
kezménye, hogy e két orszag akar néegy
éven keresztlll nem teljesitik a
Paktumban foglalt szabalyokat. A sors
fintora, hogy éppen azok szegik meg a
Paktum szabalyait, akik egykor kezde-
meényezték annak létrejottét. E folya-
mat eredménye lehet, hogy a Paktum
teljesen sulyat veszti, hiszen a jévében
akar mas ,szabalyszegd” orszagok is
kiharcolhatjak, hogy ne vonatkozzon
rajuk a Paktum szigora. Raadasul
jovére tiz 4j tagallammal béviil az Unio,
amelyek csatlakozni kivannak a egyseé-
ges valutat hasznalo orszagok koréhez.
Az Ujoncok kozil sokan magas kolt-
ségvetési deficittel ktizdenek, ezért
érdekes, hogy mi lesz a sorsa a
Paktumnak.

Akar az is elképzelhet6, hogy a
Paktumot a jovében megreformaljak,
hiszen jelenlegi formajaban és a
jelenlegi helyzetben nem tinik muko-
déképesnek. Mindenesetre az EB a
jelenlegi kereteket veszi figyelembe, és
jogosan varja el, hogy a szabalyok
mindenkire egyforman vonatkozzanak.
Azon tul, hogy sajnalatat fejezte ki a
Tanacs dontésével kapcsolatban, azt is
jelezte, hogy a Paktum megsértése
miatt elképzelheté, hogy birésaghoz
fordul. Ez nem  elhanyagolhato
szempont, ugyanis amennyiben a
birosag az EB-nek ad igazat, a
szabalyszegbket akar a GDP 0,5%-aval
megegyez6, tébb milliardos pénzbin-



tetésre is kotelezhetik. A kérdés az, hogy az EU két tengelyének szamito
hogy meglesz-e a kell6 akarat ahhoz, hatalmat ekkora birsagra kotelezzék.



II1. MEGSZULETETT AZ ELEKTRONIKUS HIRKOZLESI TORVENY

A parlament november 24-én
megszavazta az 0j hirkozlési térvényt,
és ezzel egy olyan jogszabalyt fogadott
el, ami az el6z6énél joval egységesebb,
varhatoan képes lesz kezelni az elmult
két évben a liberalizaciot akadalyozo
problémakat, és ezaltal elvezethet oda,
hogy novekedjen a verseny mértéke, és
a felhasznalok szamara ez érzékelhetd
valtozasokhoz vezethessen.

A torvény 0j szabalyozo6i
intézmeényrendszert alakit ki, ami
megfelelébben lesz képes érvényesiteni
a torvényben lefektetett valtozasokat.
Ezek a  valtozasok  érintik az
O0sszekapcsolasok szabalyozasat, ar-
prés-ellenes technikakat tartalmaz-
nak, szamviteli szétvalasztasra kotele-
zik a szolgaltatokat, az egyetemes
szolgaltatasban 1j rendszert alakita-
nak ki, valamint lehetévé teszik a
szolgaltato-valasztast, elévalasztast és
a szamhordozhatésagot. Amennyiben
az Uj intézmeényrendszer képes lesz
hatékonyan érvényesiteni a szabalyo-
zas elemeit, az valos versenyhez vezet-
het, persze valoszinluleg a verseny
kialakulasa iddigényes folyamat lesz.

A 2001-ben megalkotott egységes
hirkézlési térvény nyoman nem
valosult meg a megfelel6 mértéku libe-
ralizaci6o. Ennek nem kizardlag szaba-
lyozasi okai voltak: a nemzetkozi
tavkozlési piac stagnalt, tékehianyban
szenvedett a liberalizaci6 meghirdetett
idépontjaban, €s ez a magyar piacon is
akadalyozta az 14j szolgaltatok megjele-
nését. Egyes kulféldi tulajdonu szol-
galtatok pedig éppenséggel eladasra
vartak. Igaz az is, hogy a magyar piac
meérete viszonylag kicsi, a koncesszios
rendszer pedig ebben egy elaprozott
strukturat teremtett, ahol a szolgal-

tatok nem tudtak a Matav megfelel
versenytarsava valni. Ezért bizonyos
meértéktl koncentracio a tavkozlési pia-
con nagyobb versenyt tudna teremteni.
Az ehhez szikséges téke a tavkozlesi
piac fellenduilésével jelenhet meg.

De a kulsé feltételek mellett szabalyo-
zasi hibak is akadalyoztak a verseny
kialakulasat. A kilencvenes évek sza-
balyozasi hianyossagai oda vezettek,
hogy mig a Matav megdrizte vezetd

i6jat, a koncesszios tarsasagok
nem tudtak megfeleléen megerésddni.
A 2001-es torvény késén sziletett meg,
a végrehajtasi rendeletek csuszasa
miatt a tényleges liberalizacié csak a
2002-es év masodik felében valosult
meg. A Hirkézlési Dontdébizottsag a
kezdetektél fogva tul volt terhelve,
kevés kapacitassal rendelkezett a
felmertil6 problémak megoldasara. A

referencia Osszekapcsolasi ajanlatok
lassan szulettek meg, és er6sen
vitatottak voltak, a szabalyozonak

azonban nem volt lehetésége nemzet-
koézi 6sszehasonlitas alapjan vizsgalni
az ajanlatokat. A referenciaajanlatok
elfogadasa utan igen kevés 6sszekap-
csolasi szerzdédés sziletett. A Matav
arprés-modszereket is alkalmazott - a
viszonteladok felé magasabb aron szol-
galtatott, mint a végfelhasznaloknak —
és az ellen szintén nem voltak eszkozei
a szabalyozo hatésagnak. Vitatott volt
a tavkozlési és internet-szolgaltatok
kozo6tt megosztott dij mértéke. Bar a
torvény kialakitotta az egyetemes
szolgaltatas rendszerét, a szolgaltatasi
alap nem kezdett mukddni egészen
mostanaig.

Mindennek eredményeképpen, kevés
Uuj szolgaltato jelent meg a tavkozlési
piacon. A vezetékes piacon mind a
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lakossagi, mind az Utzleti szegmensben
magasan maradtak a vezetékes szol-
galtatasok arai az unios atlaghoz
viszonyitva. Az xDSL és a bérelt vonali
szolgaltatasok arai is elég magasak
Magyarorszagon, a csatlakozo orsza-
gok araival 6sszehasonlitva. Az inte-
rnet-szolgaltatasok piacan jellemzébb
volt az Uj szolgaltatok belépése. A
szélessavi  szolgaltatasok terjedése
mellett tovabbra is a dial-up a
legalapvetdobb internet-elérési lehetd-
ség Magyarorszagon, és ennek részben
a vezetékes szolgaltatas dragasaga
miatt nagyon magas maradt az ara,
mind nemzetk6zi, mind pedig kelet-
europai 6sszehasonlitasban. Ez komo-

lyan  visszavetette az  internet-
penetraciot Magyarorszagon.
A liberalizacio eddigi folyamatanak

egyedlili nyertesei a nagy Uzleti
felhasznalok voltak. Itt volt a legak-
tivabb a  tavkoézlési  szolgaltatok
szolgaltatasi tevékenysége, itt jelentek
meg valtozatosabb és olcsobb szolgal-
tatasok. A lakossagi piacon csak a
tavolsagi és a nemzetkdzi hivasokban
van jelen korlatozott verseny. Persze
nemcsak a kulsé koértulmények és a
szabalyozasi hibak miatt nincs meég
erételjes verseny a lakossagi piacon, a
nemzetko6zi tapasztalatok szerint ah-
hoz, hogy a verseny arcsdkkentd
hatasai érvényestlljenek, rendszerint
harom, vagy akar o6t évre is szikség
lehet.

A most elfogadott elektronikus hirkoz-
léesi torvéeny a felsorolt problémak
kozvetlentil kezelheté részeire valaszt
ad. Az Osszekapcsolasi szabalyozas
lehetéveé teszi az Osszehasonlitast
szabalyoz6  hatésag szamara az
értékelésben. A helyi hurok atengedeé-
sének, ami a helyi hivasok piacan a
verseny elengedhetetlen része, részle-
tesebbé valik a szabalyozasi hattere.

Bar a huiségszerzdédések csak a nagy
uzleti felhasznalok koérében sztinnek
meg, a szolgaltato-valasztas, elévalasz-
tas és a szamhordozhatosag a lakos-
sagi fogyasztoknak is a szolgaltatasok
szélesebb koérében teremt lehetéséget a
valasztasra. Az egyetemes szolgal-
tatasok féleg a raszorulokhoz fognak
eljutni, mivel az O6nkormanyzatok
oszthatjak szét a tamogatasi kupono-
kat. Az eddig nem mukdédd egyetemes
szolgaltatasi alap is mukddésbe léphet.
A mobilszolgaltatok szerepe az egye-
temes szolgaltatasban azonban nem
mindenki szamara tisztazodott meg-
nyugtatéoan. Az 1Uj szabalyozasi intéz-
ményrendszer nagyobb jogkdrrel és
erdteljesebb szankciokkal fog rendel-
kezni. Nemcsak 1) szabalyozo hatosag
jon létre, a hirkozlési fogyasztoi jogok
biztosa lesz felelés a fogyasztoi érdek-
védelemert.

Amellett, hogy a tavkodzlési kiadasok
nemzetkozi Osszehasonlitasban nagy
terheket ronak a magyar fogyasztokra,
komoly versenyhatranyt és elmaradast
jelenthet az orszag szamara, ha az
internet-penetracio tovabbra is olyan
alacsonyan marad, mint eddig alakult.
Hiaba tartozik Magyarorszag az
informaciés és kommunikaciéos tech-
nologiak eléallitasaban a kelet- és
kézép-europai élvonalba, az informa-
cios tarsadalom fejlettségének mutatoi
szerint mar csak a ko6zépmezdényben
foglal helyet. Az informacios tarsa-
dalom szocialis és gazdasagi eldényei-
hez az internet-penetracio noévekede-
sén keresztul vezet az ut. A jové évi
koltségvetés nem tartalmazza a dial-up
hozzaférés allami tamogatasat, mivel
az eleve is ideiglenesen volt kialakitva,
és nem szamitott EU-konformnak. A
jovében az internet terjedését az
biztosithatja, hogy a térvény leheté6-
séget teremt az atalanydijas internet-
elérés terjedésére, kotelezi a tavkozlési
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szolgaltatokat, hogy atalanydijas
referenciaajanlatokat hozzanak létre.
Emellett az informatikai tarca féleg a
szélessavu elérés terjedését tamogatja,
a beruhazasok jovedelmezdbbé
tételével. A kabelszolgaltatokra vonat-
kozo egyhatodos korlatozas mindez-
idaig komoly gatja volt a szélessavu
alternativ halozatok terjedésének. Az
Uj térvény nem tudta ezt teljesen
felszamolni, mivel ehhez a mindsitett
tobbséget igénylé médiatérvény modo-
sitasara volt szikség, de az egy-
hatodos korlatot egyharmadossa
alakitotta. A kabelhalozatok terjesz-
kedése és korszertis6dése elésegitheti,
hogy a halézatok a musorszoras
mellett egyre inkabb alkalmassa val-
janak mindségi tavkozlési szolgaltata-
sokra is. Ez versenyt gerjeszthet a
tavkozlési piacon is.

Erdemes roéviden megvizsgalni a csat-
lakozo orszagok kozott azokat, ame-
lyeknek a legjobbak a mutatéi mind az
informacios tarsadalom kiterjedtsége,
mind pedig az informacios és
kommunikaciés technologiak eléalli-
tasa szempontjabol. Ebbe a csoportba
Esztorszag, Szlovénia és Csehorszag
tartoznak. A termelés szempontjabol
Magyarorszag is tagja ennek a csoport-
nak, de az informacios tarsadalom
mutatoi szerint leszakadni latszik
téluk. A tavkozlési szabalyozasnak
nincs kizarolagos szerepe a penetracio
elémozditasaban, de komoly el6felte-
telt jelent. Mind a négy orszagban sor

keruilt mar a tavkozlés liberalizacidjara.

A legnagyobb tavkozlési szolgaltato
privatizacioja meég hatravan Szloveé-
niaban és Csehorszagban. A vezetékes
piacon magas a korabbi monopol-
szolgaltatdo részesedése. Kozds jellem-
z6je ezeknek az orszagoknak, hogy a
vezetékes piac szukul, a mobil piac
pedig dinamikusan novekszik.
Esztorszag kiemelkedik abban, hogy

nagyon sok szolgaltato lépett be a
vezetékes szolgaltatasok piacaira is. A
szolgaltato-valasztas  Csehorszagban
és Esztorszagban minden hivas-
viszonylatban elérheté. A szamhordoz-
hatésag ezekben az orszagokban is
csak 2004-t6l valosul meg. A helyi
hivasok arai Szlovénidban és Eszt-
orszagban igen alacsonyak, az unios
atlaghoz képest is, és ez a tarifak
kiegyenlitédésének hianya miatt van
igy. A tavolsagi hivasok araban viszont
szintén minden orszagot megeléz
Esztorszag és Szlovénia. A helyi hurok
atengedése egyik orszagban sem mu-
kodik még. A legintenzivebb verseny
Esztorszagban figyelheté meg a tav-
kozlési piacon, és ott a szabalyozasban
mar mas, az informacios tarsadalom
tovabbi terjedésével kapcsolatos kér-
dések uraljak a napirendet. Lathato
tehat, hogy a csatlakozo orszagok ha-
sonlé problémakkal szembestllnek, és
Magyarorszag leginkabb csak az
internet-penetracioban elmaradott.

Az THM varakozasai szerint az Uj
hirkézlési toérvény nagy Ujraelosz-
tashoz vezet a jelenlegi monopol-
szolgaltatoktél a lakossag és az
alternativ  szolgaltatok fele, és a
minisztérium azt is varja, hogy az
alternativ szolgaltatok a hasznaikat
tovabbadjak a lakossag fele. A végsé
felhasznalok szamara tdébb garanciaja
van a jelenlegi torvényben annak, hogy
ezek az elénydk valoban érvényesul-
jenek szamara: ilyenek az arak meg-
hatarozasaban és szabalyozasaban a
koltségorientaltsag érvényesulése, az
O0sszehasonlitasok alkalmazhatosaga,
és termeészetesen a varhatéan kiala-
kulo6 verseny.
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IV. NEM JON A HYUNDAI

A Hyundai Motor Corporation mult
kedden hivatalos uton kozdlte a
Gazdasagi és Kozlekedési Miniszté-
riummal, hogy a tervben levé kozép-
europai beruhazasanal mar nem
szamol Magyarorszaggal, mint
lehetséges telephellyel. A cég doéntését
részletesen nem indokolta. Hazank
ezzel egy olyan beruhazastol esett el,
amelynek keretében két év alatt

Hatteér

A beruhazas a Hyundai terjeszkedési
politikajanak része. A cég tavaly 1
milliard dollaros beruhazassal az
Egyestilt Allamokban, Alabama allam-
ban létesitett gyartotizemet, és annak
ellenére sikerdlt 8,2%-kal nodvelnie
tengerentuli eladasait, hogy az ame-
rikai autopiacon — kisebbfajta valsagba
stllyedve — a kereslet a tavalyi év
azonos idészakahoz képest mintegy
6,2%-kal sztikult, s a harom amerikai
oriascég, a GM, a Chrysler és a Ford is
csOkkenteni volt kénytelen tervezett
termelését. A Hyundai menetelése
azonban toretlen, a cég eurdpai
eladasai 2003. elsé félévében 34,5
szazalékkal noévekedtek, s egy kozép-
europai gyartouizem létrehozasaval
valoszinlleg nagy szeletet szakithat a
szuper-arérzékeny kozép-eurdpai piac-
bol is.

2002 O6szén magas rangu magyar
kormanydelegacio érkezett Szoulba,
ahol a vallalat vezetésének bemutattak
a kedvezé magyarorszagi beruhazasi
koérnyezetet. Ennek eredményeként
Magyarorszag 2002 decemberében
s,belekerilt a kalapba”, a Hyundai
jelezte beruhazasi szandékat, s ez év
februarjaban a projektért felelés koreai
vezetdk hivatalos latogatast tettek

mindegy 1,1 milliard eur6 aramlana az
orszagba, és 4000 1uj munkahely
keletkezne. Ilyen esetben joggal mertul
fel a kérdés: vajon mindent megtett-e a
kormanyzat a cég ,idecsalogatasa”
érdekében, és ha igen, akkor ennek
ellenére mi lehet a Hyundai doén-
tésének oka? E cikk ezekre a kérde-
sekre keresi a valaszt.

hazankban. Ezt kévetéen a mult heti
dontés meghozatalaig a felek kozott
folyamatos targyasok zajlottak.

A kormany, pontosabban a Gazdasagi
és Kozlekedési Minisztérium szovivoi a
hir bejelentését kovetéen tdébb izben
hangoztattak: a targyalasok soran ,a
magyar fél elment a hatarig”. Ez azt
jelenti, hogy hazank az EU altal
engedélyezett maximalis tamogatast
kinalta a Hyundai-nak (ez jelen
esetben a beruhazas értékének 15%-a)
egy esetleges magyarorszagi befektetés
esetén. Meg kell jegyezni, hogy az
autoipar az unidoban az un. ,érzékeny”
agazatokhoz tartozik, igy a normal
tamogatas meértékének csak bizonyos
szazalékat engedélyezik. Ezt nyilvan-
valoban mind a négy orszag maxi-
malisan ki is hasznalta, az eltérések
ennek szerkezetében, aranyaiban le-
hetnek (adokedvezmény, helyi adoked-
vezmény, vissza nem  téritendd
tamogatas).

A szerdan (a bejelentés masnapjan)
tartott kormanyszovivéi tajékoztaton a
kabinet ko6zolte: véleményik szerint
azért bukta el Magyarorszag a
beruhazast, mert — bar a maximalis
tamogatast kinaltak a Hyundai-nak -
a cég vezetésének tovabbi kivansagai
voltak, tobbek kozott a menedzsment
kényelmi igényeit illetéen, s ezek nem
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megfelel6 meértékben valo teljesitése
miatt esett ki a magyar fél a
versenybdl.

FDI aramlas a régidoban

Tény: Csehorszag és Magyarorszag
ezuttal kikertilt a Hyundai kalapjabdl,
és bar a régid6 orszagai kozott
gazdasagilag szamos hasonlosag fel-
mutathato, a fennmaradé kulénbségek
nem oly kicsik, hogy ,a menedzsment
kényelmi igényinek kielégitése” dont-
sbn egy orszag végs6é versenyben ma-
radasarol. Ezért inkabb azokat a
mutatokat kell megvizsgalnunk, ame-
lyekben Csehorszag és Magyarorszag
ysrosszabbul” all, mint versenyben
maradt szomszédaink, mert ezeknek
vizsgalata koézelebb vihet az igazsaghoz.

Empirikus kutatasok szerint a région
beluli FDI-aramlast legnagyobb
meértékben két tényezé befolyasolja:
egyrészt az altalanos gazdasagi indi-
katorok, ezen belll is az intézményi és
makrogazdasagi tényezdk, amelyek
egylUttesen az orszag gazdasagi és po-
litikai kockazatat hatarozzak meg,
masfeldl a profitabilitasi szempontok,
melyet leginkabb a piacméret és az
inputokhoz valé hozzajutas, illetve
ezen inputok termelési egységkoltségei
determinalnak. Ezen felll nem szabad
elhanyagolni a privatizacio jelentéségét
sem, hiszen annak iddébeni lefutasa a
téma szempontjabol relevans négy
orszag esetén meglehetdsen eltérd.

Az esetleges determinalé tényezdket
vizsgalva megallapithatjuk, hogy a
gazdasagi novekedés tekintetében a
kalapban maradt Szlovakia és Lengyel-
orszag gazdasaga fellendulé agban van,
amig a két kiesett orszagé csokke-
nében, s az elmult masfél-két év
trendjét tekintve ez a csdkkenés — bar
Uteme lassu - tartosnak mondhato. A
makrogazdasagi folyamatok  kozul
kiemelt jelentéségli az egész régiot
érint6 nominalis felértékel6dés, illetve

az ehhez kapcsolédé dezinflacios
palyat téveszté6 monetaris politika altal
elszenvedett  hitelességvesztés. Ez
utobbi Magyarorszag esetében a leg-
sulyosabb, amit a ,sajnalatos pénteki
események” is igazoltak.

A Lkoltség- és nyereségtényezok
tekintetében a befektetések nyeresé-
gességét kozvetlentil befolyasolo té-
nyezOk, nevezetesen a fajlagos munka-
er6koltség, és a termelékenység vala-
mennyi orszagban romlottak, ami
negativan hat a tékebearamlasokra.
Ezeknek meértéke és Osszetétele azon-
ban eltér6. Legrosszabb helyzetben
ezen a fronton is Csehorszag és
Magyarorszag all, ahol a ndévekedés
folyamatos és gyorsulo utemu. Ennek
oka Csehorszag esetében a sikeres
dezinflaciés  politika koévetkezében
kialakult arfolyam-felértékelédés, Ma-
gyarorszag esetén viszont a bérek
erételjes emelkedése. Lengyelorszagra
inkabb a hektikussag jellemz6, amig
Szlovakiaban a legkiegyensulyozottabb
és legkisebb a munkaerd-koltség
novekedése.

Intézményi tényezék a ’90-es években
végbement rendszervaltasokat kove-
téen — alapvetéen - hasonléan ala-
kultak, s a fennallo kulénbségek jo
része is el fog tnni az integracios
folyamat  lezarultaval, @ mindennek
ellenére maradnak olyan teruletek,
ahol eme kulonbségek tovabbra is
fennmaradnak. A kulf6ldi befektetések
szempontjabol legfontosabb a jog- és
adorendszer atlathatosaga, az ado-
terhek nagysaga és kulféldi befek-
tetékkel szemben tanusitott maga-
tartas. Ezen beltl kiemelt jelen-
téségtiek a kulféldi beruhazas-6szton-
z6 programok, melyeknek konstrukcioi
alapvetéen megegyeznek (adokedvez-
meények, -mentességek, vissza nem
téritenddé tamogatasok, illetve egyéb
0sztonzok). Az ilyen kedvezményeket
az EU-csatlakozassal parhuzamosan
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at kellett alakitani, s mivel a
valtoztatasokat mindegyik orszag kozel
azonos iddében valositotta meg, tartos
versenyelény ebbdl sem alakulhatott ki.

Kovetkezmények

A fentieken tul fontos megallapitani,
hogy a koltség- és nyereségességi
tényez6koén tul a munkaerd képzet-
tsége is jelentds tényezd a végsd don-
tésnél. A Lkét kiesett orszag kozul
mindkettében jelentés gépjarmugyarto
uzemek mukdédnek (Skoda, illetve Audi,
Suzuki, hogy csak a legnagyobbakat
emlitstik). Egyes elemzdk szerint ezen
gyarak  felszivtak” a képzett munkaerd
legjavat, mig a masik két orszagban
ezek a kapacitasok nincsenek ilyen
meértékben kihasznalva. (Igaz, Lengyel-
orszagban raknak 6ssze Daewoo-t és
Opelt is, illetve Szlovakiaba telepult
tavaly a PSA.) Ezen feltl Lengyelorszag
mellett szoélhat a région beluli leg-
nagyobb belsé felvevopiac, és a
béségesen, és helyben rendelkezésre

allo eréforrasok, mig Szlovakia ese-
tében a dinamikus novekedési kila-
tasok, a részben kiaknazatlan allami
vagyon, az adoreformok és a relative
olcs6 munkaerd jelenthetnek jo esélyt
a végsd dontésben.

A Hyundai-hajo tehat immar elment,
tapasz lehet azonban sebeinkre a
Suzuki bejelentése, miszerint mintegy
100 milli6 forintos beruhazas kere-
tében boviti gyartokapacitasat, s az
Audi hasonlo nagysagrendti beruha-
zasrol valéo doéntése. A Hyundai-jal
kapcsolatban a GKM a tovabbiakban
arra torekszik, hogy a beruhazas altal
teremtett regionalis beszallitoéi leheté-
ségekbdl a leheté legnagyobb meér-
tekben részesuljon, s a targyalasok
ebben az iranyban fognak folytatodni.

Ebben az esetben pedig nem tehetiink
mast, mint — annak érdekében, hogy a
gyar kozelsége nagyobb esélyt adjon
beszallitoi szerzédések megszerzésére —
szurkolunk a Szlovakoknak.
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