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RoMANIA: KIEMELKEDO GDP-NOVEKEDES 2004 ELSO HAROM
NEGYEDEVEBEN

Az INS, a Romaniai Statisztikai Hivatal szamitasai szerint 2004 elsé kilenc hdnapjaban a brutt6 hazai
termék (GDP) 8,1%-kal (el6zetes adat) haladta meg az el6z6 év azonos idészakanak megfeleld
értékét. Az idei év elsé harom negyedévében a GDP értéke jelenlegi arakon szamolva 1.588.539
milliard lej (nagyjabdél 39.710 milliard eurd) volt. A ndvekedési titem kiemelkedéen magas volt, habar a
GDP alakuldsa mar az el6z6 idészakokban is dinamikus emelkedést mutatott: 2004 elsé félévében a
novekedés — az el6z6 év ugyanezen idészakéhoz viszonyitva — 6,6% (907.871 milliard lej), mig az
elsé negyedévben 6,1% (405.354 milliard lej) volt.

A GDP KINALATI OLDALA

A kinalati oldalon a mez8gazdasagi, erdégazdalkodasi és haldszati szektor kibocsatasa névekedett a
leggyorsabb temben (19,7%-kal az el6z6 év ugyanezen id6szakahoz viszonyitva), melyet az
épitbipar kovetett 10%-0s novekedéssel. A mezégazdasagi kibocsatas erbteljes ndvekedése a 2004-
es j6 termés és szezondlis hatasok kdvetkezménye. Meg kell emliteni, hogy a 2003-as bazisidészaki
kibocsatasi értékek meglehetésen alacsonyak, k&szonhetéen az akkori kedvezétlen iddjarasi
korilményeknek. Az épitbipar kibocsatdsanak ndvekedését egyrészt a lakossag rendelkezésre all6
jovedelmének novekedése, masrészt pedig szezondlis hatdsok okoztdk — télen az épitbipari
tevékenység hagyomanyosan alacsony. Ez a folyamat lathat6 a 2004-es GDP adatokbdl: a
mez6gazdasagi szektor termelése 5,4%-kal nétt 2004 elsé negyedévében (az el6z6 év azonos
id6szakahoz viszonyitva) — 11.692 milliard lejre, 2004 elsé félévét tekintve 5,3% a névekedés (50.775
md lej), mig az elsé harom negyedévet vizsgalva a mutatd értéke megugrik, 19,7%-ra (184.865 md
lej). Az épitdipari kibocsatds ndvekedése az elsé negyedévben 7,2% (15.381 md lej), az elsé félévben
8,6% (42.723 md lej) volt, ami az elsé kilenc hénapra 10,0%-ra (79.121 md lej) nétt.

1. TABLAZAT — A GDP sZERKEZETE — KINALATI OLDAL (2004. JAN-SZEPT)

Kinalati oldal Md lej m EUR 2003 jan-szept = 100
Mez6gazdasag, erdégazdalkodas és halaszat 184 865 4622 119,7
Ipar 475 548 11 889 106,2
Epitsipar 79 121 1978 110,0
Szolgaltatasok 687 945 17 199 106,0
Pénziigyi (kbzvetetten mért) kdzvetité szolgaltatasok -15 362 -384 104,1
Brutté hozzaadott érték — 6sszesen 1412 117 35303 107,9
Termékeket sujto nettd adok 176 422 4411 108,9
Brutté Hazai Termék (GDP) 1588 539 39713 108,1
Forréas: INS

A GDP felépitése mutatja, hogy a szolgaltatasok jarultak hozza legjelentésebb mértékben a GDP
novekedéséhez. Ez megegyezik a varakozasainkkal, hiszen a brutté hozzaadott értékben a
szolgédltatasi agazat részesedése a legmagasabb (48,3%). Az ipar részesedése a masodik
legnagyobb (33,3%), mig a mezégazdasag és az épitbipar hozzajarulasa 13,0% ill. 5,4%. 2004 els6
negyedévében még mas volt a sorrend: akkor az épitéipar 4,3%-kal részesedett a hozzaadott érték
termelésében, mig a mezégazdasag csupan 3,3%-kal. Persze ez egyéltalan nem meglepd, tekintve,
hogy az év mez6égazdasagi szempontbol aktiv peribdusa sokkal inkabb az év kdzepe, mintsem a téli
hénapok.
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A GDP KERESLETI OLDALA

A GDP keresleti oldalat vizsgalva elmondhatd, hogy a maganszektor fogyasztasa volt a gazdasagi
novekedés f6 hajtdereje 2004 elsé kilenc hoénapjdban: a haztartdsok fogyasztasa 9,8%-kal volt
magasabb, mint az el6z6 év ugyanezen idészakaban, mig a kormanyzati fogyasztas mindossze 4,3%-
kal ndvekedett. Ez azt mutatja, hogy a valasztasi év ellenére (a valasztasok a cikk irasanak idejében
zajlanak) a Nastase-kormany gazdasagpolitikaja — mind fiskalis, mind monetéris téren — az altalanos
restriktiv vonalat kovette, és a kormanyzati jovedelemcentralizacid6 nem novekedett. A haztartasok
fogyasztasanak ndvekedése 2003 elején, a minimalbér jelentés ndvekedésével egy idében kezdett el
felgyorsulni. A bankok er6s6dé hitelezési aktivitAsa szintén serkentéen jarult hozza a lakosséagi
fogyasztas novekedéséhez — dnmagaban is figyelemreméltd, hogy 2003 6ta a kereskedelmi- és
jelzaloghitelek allomanya exponencidlisan né, és csak 2003-ban 50%-kal nétt realértében a nem-
korményzati hitelek értéke. Miutdn a GDP két egymast kovetd évben is nétt (2001-ben és 2002-ben),
és igy megnétt a lakossag rendelkezésre allo jovedelme, illetve ezzel parhuzamosan csokkeni kezdett
a kulsé kereslet, a bels6 kereslet valt a gazdasagi ndvekedés elsé szamu mozgatdjava.

2. TABLAZAT — A GDP SZERKEZETE — KERESLETI OLDAL (2004. JAN-SZEPT)

Keresleti oldal md ROL m EUR 3222?)"':’:@1%0
Osszes végsé fogyasztas 1325 757 33144 109,4
Haztartdsok 1225676 30 642 109,8
Allamhéztartas 100 080 2502 104,3
Brutt6 tékeképzés 399 198 9980 -
Brutto allotéke-képzés 369 660 9242 113,7
Termékek és szolgaltatasok nettd exportja -136 416 -3410 -
Termékek és szolgaltatasok exportja 653 454 16 336 116,2
Termékek és szolgaltatasok importja 789 870 19 747 120,2
Brutt6 Hazai Termék (GDP) 1588 539 39713 108,1
Forréas: INS

A brutto all6téke-képzés is névekvd trendet kdvetett 2004-ben: az elsé negyedévben 7,3%-kal, az elsé
félévben 10,4%-kal, mig az év elsé kilenc hénapjdban mar 13,7%-kal nétt az el6z6 év azonos
id6szakdhoz képest. A beruh&zéasi rata — a bruttd all6téke-képzés és a bruttdé hozzdadott érték
hanyadosa — 28,3% volt 2004 elsé harom negyedévében, szemben az el6z6 év azonos idészakanak
24,7%-0s értékével. Ugyanezen mutatd értéke 2004 elsd negyedévére illetve félévére 18,9% és
23,7%.

Az év elsd kilenc hdnapjaban az importnévekedés tovabbra is meghaladta az export névekedését,
elébbi 20,2%-kal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva, mig az utébbi 16,2%-kal.
Ugyanezen adatok (import- és exportndvekedés) értéke 2004 elsé negyedévére 19,1% és 17,1%, mig
2004 els6 félévére 12,4% ill. 10,2%. Az export és az import névekedése Uteme kozotti jelentds
kulénbség — mely a nyari idészakban kilondsen nagy volt — 3.410 millié eurds kiilkereskedelmi hianyt
eredményezett a 2004-es év elsd kilenc hdnapjdban. Ennek ellenére a gazdasag kulsé egyensulya
kedvezdbb helyzetben van, kdszonhetéen annak, hogy a nett6 folyé transzferek ellensulyoztak a
romlé kilkereskedelmi mérleget (a Nyugat-Eurépaban és Izraelben dolgozé roman vendégmunkasok
nagy Osszegeket utalnak haza, csalddjaik tAmogataséara). 2004 elsé harom negyedévében a nettd
foly6 transzferek értéke 1.647 millié eur6 volt, szemben a 2003-as év azonos idészakanak 1.205 millié
euros értékével.

Az export és az import termékszerkezete azt mutatja, hogy a roman gazdasagnak még van hova
fejlédnie: a makrogazdasagi jovedelem emelkedése — ez az alapja a haztartdsok fogyasztasanak
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novekedésének — részben az un. Lohn- (vagy bér-) gyartas eredménye. A Lohn-rendszerben a kulfoldi
befektet6k munkaigényes termékeket gyartanak olcsé munkaeré felhasznalasaval. Ez Roméanidban
azt jelenti, hogy a ruh&zati cikkek, textilidk és cipék adjak a teljes export 29,3%-at, illetve az import
13%-at.

1. ABRA — GDP-NOVEKEDES (AZ ELOZO EV AZONOS IDOSZAKAHOZ VISZONYITVA, %)

‘02 1. ‘02 I-11. ‘02 I-11. ‘02 I-IV. ‘03 1. ‘03 I-I1. ‘03 I-1I. 03 I-IV. ‘04 1. ‘04 I-11. ‘04 1-111.
negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév negyedév

JOVOBELI KILATASOK

Amennyiben Gjra gyorsulni kezd az Eurépai Unié gazdasagi ndvekedése, akkor varhatéan csokkeni
fog a maganszektor fogyasztasanak a GDP-névekedésben jatszott szerepe, és helyette ismét az
export lehet a gazdasag hajtéereje. Ugyanakkor a kdvetkezd néhany hénapban ez egy meglehetésen
valoszinitlen szcenérié, hiszen Romania f6 kereskedelmi partnerei (pl. Németorszag és Olaszorszag)
egyeldre gyengén teljesitenek, igy a maganszektor fogyasztasa varhatéan a kézeljovében tovabbra is
nagy jelentéséggel bir majd. Ennek ellenére a gazdasag belsé egyensulyi helyzete j6, a konszolidalt
allamhéztartasi hiany a GDP 2%-a koril van, és az inflacid is cstkkend trendet kdvet.

Hosszu tavon a GDP varhatéan nagyobb temben névekszik majd Romaniaban, mint az Eurdpai
Uniéban, koszonhetéen annak, hogy az orszagkockazat folyamatosan csokken majd az EU-
csatlakozashoz kozeledve, illetve az olcs6 munkaerd miatt egyre névekvé mértékben aramlik majd
technoldgiai transzfer az orszagba, zéldmez&s beruhazasok formajaban. Az a tény, miszerint néhany
ipardg esetében még mindig nem tortént meg a szerkezetatalakitas, szintén pozitiv hatassal van a
varhaté6 GDP-novekedésre. Ezt a ndvekvd trendet tamasztja ald az az adat is, mely szerint Roméania
vasarloeré-paritason szamitott egy fére esé GDP-je 2000-ben az Eurdpai Unié megfelel6 értékének
25%-a volt, am 2003-ban a mutato értéke 30%-ra emelkedett.
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PRIVATIZACIO A BOLGAR ENERGIASZEKTORBAN

A Nemzetgyllés 2002-ben elfogadta Bulgaria Energia Stratégiajat, ezzel megnyitva az utat a bolgar
energiaszektor privatizacidja elétt. A szektort szabalyozd hatésag az Allami Energiaszabalyoz6
Bizottsdg (SCER), mely 2002. januér 6ta a villamosenergia-arak megallapitasaért felelés intézmény.
Az energiapiac gyors liberalizacidjara lehet szamitani, mivel 2007-ig, Bulgéaria tervezett EU-
csatlakozasaig el kell érni a teljes liberalizaciot.

Az energiaszektor privatizacioja 2003-ban kezdddoétt az energiaszolgaltat6 vallalatok eladaséaval. A hét
cégbdl harom ,csomagot” alakitottak ki (a nyolcadik cég, a Zlatni piasazi mar magéankézben volt). A
nyugat-bulgariai csomag tartalmazta az EDC Stolichno, az EDC Sofia Oblast és az EDC Pleven
véllalatokat. A dél-bulgariai csomagban volt az EDC Plovdiv és az EDC Stara Zagora, az észak-
bulgériai csomagban pedig az EDC Gorna Oriyahovitza és az EDC Varna. Osszességében az
energiaszektorban 17 vallalatot kivantak privatizalni 2004-ben. A terjesztéssel foglalkozd cégeken
kivil termel6, javitd, szallitd, karbantarté és szénkitermel& cégek maganositdsat is tervezték. A
privatizacio f6 célja (a jovedelemszerzés mellett) az volt, hogy a villamosenergia-ipari izletag minden
aspektusat kereskedelmi korforgasba bekapcsolva javitsak a fogyasztéi szolgaltatasok szinvonalat. A
hét allami tulajdonban levé arameloszté cég értékesitése volt a bolgar kormany energia-privatizaciés

s sz

Ezzel egyidejlleg kezdédik meg majd a tavfiité-vallalatok privatizalasa is.

2005-ben a harom villamosenergia-termel® vallalat eladasa varhatéan nagy bevételt jelent majd a
bolgar allamnak. A TPP Bobov Dol, TPP Varna és a DHC Russe értékesitését elérelathatélag 2005
elsé feléig befejezik. Mind a harom privatizalandé céget 100%-os allami tulajdonud részvénytarsasagga
alakitottdk. Egy ottagu igazgatGtanacs vezeti Oket, melyet az energialigyi miniszter nevez Kki.
Mindegyik vallalatnak van egy vezérigazgatdja, aki a cég stratégiajanak és Uzletvitelének
kialakitasaért felel@s.

A DHC Russe Eszakkelet-Bulgariaban talalhatd, a Duna partjan. Ez lehetévé teszi szamara, hogy
kihaszndlja a Russe kikotét. A DHC Russe két részbdl all: TPP Russe Kelet és TPP Russe Nyugat. A
TPP Russe Kelet elektromos és héenergiat termel, mig a Nyugat csak héenergiat. A DHC Russe
energiaforrdsa a magas kal6riaérték(, alacsony kéntartalmi import feketeszén, mely lehetévé teszi az
elektromos aram és a hdéenergia egylttes elballitdsat. Ehhez orosz, és egyéb importalt szenet
hasznalnak fel. A DHC Russe, akarcsak a két masik privatizalas el6tt allé erémi, kozepes
leterheltségli. A TPP Russe Kelet eredetileg 25%-on indult. Az 1996-2000-es idészakban az évi
atlagos villamosenergia-kibocsatas csak 382 GWh volt, mig 2001-ben és 2002-ben 507 GWh. 2008-
2015 kozott az éves aramtermelés varhatéan eléri majd az 1000 GWh-t. Ez a 3. blokk (110 MW)
tervezett felljitdsaval valik lehetségessé, amely technikai okokbdl mar 1991 6ta nem tizemel.

A TPP Varna Eszakkelet-Bulgariaban talalhato, Varna varosatol 10 km-re nyugatra. A kozeli Varna-to
miatt képes kihasznalni a varnai kik6td elényeit. A TPP Varna 1260 MW Osszkapacitassal rendelkezik.
Hat 210 MW-os blokkja van, melyeket a 60-as és 70-es években orosz tervek és technoldgia alapjan
alakitottak ki. Az erémid magas kal6riaértéki, alacsony kéntartalm( import szenet dolgoz fel. A TPP
Varnat szintén alacsony kihasznaltsaggal inditottdk azért, hogy a hazai energiarendszer kdzepes
terhelését fedezze. 1996-2000 kozoétt az atlagos aramtermelés 1889 GWh volt, de ez 2002-re 2300
Gwh-re nétt. A TPP Varna aramkibocséatasa iranti varhaté kereslet az elkdvetkezé tiz évben elérheti
az évi atlagos 4000-6000 GWh szintet.

A TPP Bobov Dol Délnyugat-Bulgariaban helyezkedik el, Széfiatél 70 km-re délre. Az erémivet 1973
és 1975 kozott épitették. Harom 210 MW-os blokkbdl all, igy a teljes kapacitdsa 630 MW, ebbdl az
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elérheté kapacitas 570 MW. A blokkokat eredetiieg a magas hamutartalmi hazai barnaszén
feldolgozasara tervezték. Késébb a flitbegységeket atalakitottak, hogy vegyes szén égetésére is
alkalmas legyen. Jelenleg az erédm ellatdséardl 12 délnyugat- és nyugat-bulgariai banya gondoskodik.
Ezek a hazai széntartalékok csak 2007-ig lesznek elegendé6k mindharom blokk ellatdsahoz.
Ugyanakkor az lUzem géazcs6-vezetékek kozelében helyezkedik el, igy a jovében a foldgaz jo
nyersanyag-alternativava valhat. Mivel a felhasznalt alapanyag a kivanatos értékhez képest
szuboptimdlis, az egyes blokkok csak 190 MW termelésre képesek, ami a tervezett kapacitdsnak
mintegy 90%-a. A dradga és kevéssé hatékony termelési folyamat miatt a TPP Bobov Dol a kézepes és
csucsid6szaki terheléseket fedezi, és a rendszer tartalék-kapacitasaként tizemel.

Két aramtermel® céget privatizaltak 2003-ban: a TPP Maritsa-3 Dimitrovgrad-ot és a TPP Maritsa
Kelet 3-at. Az el6bbit a részvénytézsdén értékesitették. Délkelet-Bulgariaban taldlhaté és hazai
lignittel fGt. Az utdbbi képviseli a bolgar energiatermelé szektorban az elsé magantéke-beruhazast,
melyhez nem tarsult allami garanciavallalas.

A privatizaciés lUgynokség tervezi még a Toplofikatsia Plovdiv EAD, Toplofikatsia Schumen EAD,
Toplofikatsia Varna EAD és Toplofikatsia Pernik EAD cégek eladasat a beruhazasi tervek
megvalésitasat kovetéen. Az NPP Kozloduy és a TPP Maritsa Kelet 2 privatizacidja a kdzeljovében
nem varhato.

Ami a tavfiité cégeket illeti, 2005-ben itt is intenziv privatizacios tevékenység kezdédik. A DHC
Pravetz, DHC Loznitza és DHC Razgrad esetében azonnali, aukcion keresztll végrehajtott
privatizaciot terveznek. Nyilvadnos ajanlattételi eljarast alkalmaznak majd a DHC Velko Tarnovo, DHC
Lovech, DHC Babrovo, DHC Pleven, és a DHC Bourgas esetében. A DHC Plovdiv, Schumen, DHC
Varna és DHC Pernik maganositasa csak a beruhazasok elvégzése utan kezdédik.

Mivel Bulgaria jelentds exportkapacitdssal rendelkezik az energiaszektorban, a maganbefektetk
egyre inkdbb érdeklédnek a beruhazasi lehetéségek irdnt. A bolgar energiaszektor 2001-ben 11,9
gigawatt telepitett kapacitassal rendelkezett. Ugyanebben az esztendében 32,5 milliard kilowattora
hazai fogyasztas mellett 41,4 milliard kilowattéra volt az Osszes termelés, a felesleget pedig
Torokorszagba és egyéb kdrnyezd orszagokba exportélték. A bolgar kdzvetitéhalézat Torokorszaggal,
Romaniaval, Moldaviaval, Goérdgorszaggal, Macedodniaval és Szerbiaval van Osszekapcsolva. A
Kozloduy atomerém adja ki az exportkapacitas egy részét, de ennek két reaktorat 6t évvel a tervezett
id6 el6tt, mar 2006-ban be fogjak zarni. Kozloduy mellett, Belene-ben egy Uj atomeré6mi épitését is
tervezik, de idépontot még nem &llapitottak meg.
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BoszNIA-HERCEGOVINA: A KULFOLDI SEGELYEK JELENTOS SZEREPET
JATSZANAK

Bosznia-Hercegovina (BH) esetében kulcsszerepet jatszottak a nemzetkdzi segélyek a kilsé
finanszirozasban, k6szdénhetéen annak, hogy az elmult tiz évben a kozvetlen kulféldi beruhazasok
szintje alacsony maradt, és az alacsony hitelképessége miatt korlatozott volt az orszag hozzaférése a
nemzetk6zi pénzigyi piacokhoz. Az 1992 és 1995 kozoétt zajlé habord utan kilonbdzé nemzetkozi
szervezetek és adomanyozé orszagok tdmogatésa tette lehetévé Bosznia-Hercegovina szamara azt,
hogy Ujjaépitse az orszagot és a gazdasagot miikddé piacgazdasagga alakitsa.

Egy elemzés (International Assistance to BiH, 1996-2002) szerint Bosznia 1996 és 2002 kozott
jelentds mértékben részesilt nemzetkdzi segélyekben: tobb mint 5 milliard dollart kapott kiilonbdz6
nemzetkozi szervezetektél és orszagoktol. A segélyek éves atlagos mennyisége 700-750 millio USD-t
jelentett ebben az idészakban, ami Bosznia-Hercegovina éves GDP-jének korilbelll 10%-at tette ki.
BH lakossaga nagyjabdl 3,8 millié f6 volt ebben a periédusban, igy az egy fére esé kilfoldi segély
majdnem elérte az évi 200 USD-t.

A legnagyobb 6sszegi nemzetkdzi segélyben — 1996 és 2002 kdzott 6sszesen 4,1 milliard dollarban -
a Foderacio (FBiH), azaz a bosnyak-horvat entitds részesiilt. A Boszniai Szerb Koztarsasag
(Republica Srpska, RS) kapta a nemzetkozi segélyek kb. 16,5%-at, mig a Brcko Térség 1,6%-ban
részesult. A legnagyobb adomanyozé az Eurdpai Unié volt, emellett az USA, a Viladgbank, az IMF és
Japan is fontos donor orszagok voltak

A segélyek megoszlasa azt mutatja, hogy a nemzetkozi tamogatéas legnagyobb része az infrastruktira
fejlesztését és az Ujjaépitést segitette. A kilféldi segélyek kb. 54%-at adtdk ezekre a célokra. Az
1992-95-6s habort utdn a bosnyak GDP a habora elétti szintnek minddssze 20%-at érte el, igy
kézenfekvd volt, hogy a kilféldi adomanyozék az orszag Ujjaépitésére szantak pénzigyi segitségiket,
mégpedig elsdsorban az infrastruktlra Ujjaépitésére. A segélyek magas értékének (és az alacsony
bazisértékek) hatdsara a gazdasagi gyors Utemben nétt: 1996 és 1999 kozott az éves atlagos GDP-
novekedés 30% koriili volt. Ez volt az orszag felépllési folyamatanak az Gjjaépitésre épilé idészaka.
Ugyanakkor 2000-t6l — boszniai belpolitikai akadalyok miatt — jelentés mértékben, 4-5%-ra csokkent
az éves GDP-novekedés. Ezzel péarhuzamosan 2000-t61 kezdve a kilfoldi segitségnyujtas
fokuszpontjai is megvaltoztak, az intézményi reformok tamogatdsa nagyobb jelentéséget kapott a
nemzetkozi segélyek céljai kozott.

A 2004-2007-es id6szakra a korméanyzat elfogadott egy kdzéptavi fejlesztési stratégiat, melynek a
Szegénységcsokkentd Stratégia Programja (Poverty Reduction Strategy Programme, PRSP) nevet
adta. A PRSP f6 céljai a kovetkezék: (1) a fenntarthatd és kiegyensulyozott gazdasagi fejlédés
feltételeinek kialakitasa és az orszag hitelképességének novelése a nemzetkdzi pénziigyi piacokon (2)
a szegénység 20%-kal torténé csokkentése és (3) az EU-csatlakozasi folyamat felgyorsitasa. Ezen
célok eléréséhez a kovetkezd feltételek teljeslilése sziikséges: 5-5,5%-0s éves GDP nodvekedés,
alacsony inflacio, (a GDP 11%-ara) csokkené foly6é fizetési hiany, magas (évi 15-22%-0s)
exportnovekedés, osszesen 2 milliard dollar értékli kozvetlen kulfoldi t6kebefektetés a fenti
id6szakban, hétszeres ndvekedés a belfdldi megtakaritasokban és az addéssagallomany csokkentése
(a GDP 49%-ara). A megfogalmazott feltételek meglehetésen ambici6zusak, mig a PRSP céljai a
nemzetkdzi segélyek tovabbi csokkenésével szamolnak. igy a hitelképesség ndvelése
kulcsfontossagu a kozép-tavu fejlesztési terv szempontjabdl.
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3. TABLAZAT — BOSZNIA-HERCEGOVINANAK JUTTATOTT NEMZETKOZI SEGELYEK,
AGAZATI BONTASBAN, 1996-2002

AT : J()véhagyot-t 6sszeg (USD), 1996-2002 Osszesen
Allam (B-H)|  FBiH RS  |Breko térség (USD)

Energia és banyéaszat 663 707 004 91 687 053 7527932 762921989
Szociélis szektor 594310 632469575 93117601 43240 726 224726
Ipar 636 600 279 74 574 447 711174 726
Kozlekedés és tavkozlés 439 399 724 107 983 103 547 382 827
Ethzs%%)\l/létizibtgrrlquégggr' 376 254 533 169 419 660 445642 546 119 835
Eg&ggg;ﬁg’j‘éﬂE;nr/r\rl]grnoys‘ztaetg’fz‘éy 1581500 366722342 104122914 1670484 474 097 240
\'fgfesésnfg“gy' és szocialis 183931274 56 622 333 1659499 242213 106
Mezégazdasag, Erdégazdalkodas,

Allategészségligy és 156 941 188 70 546 278 6180983 233668 449
Vizgazdalkodas

Oktatas 275422 187801251 36224 327 2895736 227196 736
Vizellatas 196 055 174 6801779 202 856 953
's”;géiztr:é%”ny;?j'tgznéy Technikal 15541331 154776909 6474881 8300081 185093 202
Aknafelszedés 3 000 000 58 574 940 14 577 478 838 921 76 991 339
\'\/"eﬂf;neé‘lz foglalkoztatas, 20970484 14 523 601 35 494 085
Helyreallitas 24 851 208 24 851 208
Infrastruktlra 17 114 380 17 114 380
Demokracia 16 755 189 16 755 189
Kultdra és tudomany 12 835 648 31488 12 867 136
Kisvéllalkozasok 7 727 941 7 727 941
Gazdasagi fejlesztés 133 900 3334 216 3468 116
Testedzés, sport és ifjusag 2 657 987 501 459 91 483 3250 929
Kozéplletek 2 450 000 147 936 2597 936
Statisztikak 1 830 000 753 400 2583 400
lgazsagugy 2422214 2422214
Polgéri replilés 1 000 000 1 000 000
Média 804 502 804 502
Belpolitika 470 216 470 216
Kereskedelem és turizmus 244 821 244 821
Informéacioétechnoldgia 100 000 85 406 185 406
Més 33183826
OSSZESEN 5100 962 433

Amibdl:

Infrastruktura és helyreallitas 1581500 2302484523 378 367 517 57 965 783 2 740 399 323
Szocidlis szolgéltatasok 869 732 1004 202 100 185964 261 4598475 1195634568
Ei?tzs‘é%{'et‘zzIbtgr;nkgégggr 0 376254533 169 419 660 445642 546 119 835
Mezégazdasag, Erdégazdalkodas,

Allategészségiigy és 0 156941188 70546 278 6 180 983 233 668 449

Vizgazdalkodas

Forras: UNDP
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2004-re a megtermelt brutté hazai termék a haboru elétti GDP-szint 60%-ara emelkedett. A gazdasag
egyik legjelentésebb makrogazdasagi problémaja a magas folyo fizetési mérleghiany. Az utébbi négy
évben a kulkereskedelmi mérleg hianya elérte a GDP 55-60%-at, aminek alapvet6 hatasa volt a folyé
fizetési mérleg egyenlegének alakulaséara. Ez utobbi hidnya a GDP 20 és 30%-a k6z6tt mozgott a
2000 és 2003 kozotti idészakban. Kiemelendd ugyanakkor, hogy habar a kilkereskedelmi mérleg
javult ezen id6észak alatt, a foly6 fizetési mérleg hianya majdnem 10 szézalékponttal nétt.

A foly6 fizetési mérleg romlasanak legfébb oka a folyd transzferek fokozatos, gyors utemi
csokkenése, amelyhez hozzajarult a jévedelmek egyenlege tdbbletének csdkkenése. Mig 1999-ben a
nettd folyd transzferek elérték a GDP 33,5%-at, ugyanezen mutatdé 2003-ban mar 20% ala sillyedt. Ez
is szemlélteti azt a tendenciat, miszerint az elmult években folyamatosan csokkent a kilfoldi
transzferek (beleértve a nemzetkdzi segélyeket is) szerepe. Ennek kovetkeztében a javuld
kiilkereskedelmi egyenleg ellenére sem tudott csékkenni a folyo fizetési mérleg hianya.

Ugyanakkor pozitiv folyamatként értékelheté az, hogy az elmult harom évben gyors Utemben
ndvekedtek a kdzvetlen kilfoldi tdkebefektetések (FDI). 2001-ben még csupan 260 millié dollarnyi FDI
érkezett az orszagba, &m 2003-ra ez az 6sszeg 660 millio USD-re, a GDP 5,4%-ara emelkedett.

A jovBben a nemzetkdzi segélyek tovabbi cstkkenése varhatd, igy a kilkereskedelmi hiany tovabbi
mérséklésére és az Uzleti kdrnyezet tovabbi javitdsara van szikség. Az el6bbinek a dinamikus
exportnovelés lehet a f6 eszkdze. 2004 elsé félévének adatai szerint az export ndvekedési lteme
meghaladta az importét, ez pedig — értelemszerlien — sziikséges feltétele a kiilkereskedelmi mérleg
javuldsanak. Ez év elsé félévében az FDI megkdzelitette a 400 millié dollart, igy 27%-kal haladja meg
az el6z6 év megfelel6 idészakanak értékét. Ez azt mutatja, hogy Bosznia-Hercegovindban az elmult
években — a nemzetkozi segélyek csokkenésével parhuzamosan — megnétt a kdzvetlen kulfoldi
tékebearamlas jelentdésége, elsésorban a felgyorsult privatizacionak készénhetéen.
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BULGARIA HELYZETE ES FO MAKROGAZDASAGI MUTATOI 2004-BEN

2004 soran a bolgar gazdasag fontos valtozasokon ment keresztill. Ezek némelyike javitotta a
jelenlegi gazdasagi helyzetet, mig masok nyilt vagy rejtett kockazatokat takarnak. A kozelmult
makrogazdasagi adatai a gazdasagi aktivitas gyorsulasara mutatnak ra, melyet a maganszektor
novekedése, az import és export lényeges bévilése, novekvd beruhdzésok, javulé és kedvezd
koltségvetési pozicio, valamint tovabb emelked6é hazai kereslet kisér, s ehhez hozzajarul még a
fizetések emelkedése és a hitelek bévilése is.

A 2002-ben tapasztalt 4,9%-0s GDP ndvekedés utan 2003-ban 4,3%-ra mérséklédott a bolgar
gazdasag novekedési rataja. Az elsé negyedéves csokkend trend 2003 masodik negyedévében
megfordult, és az aranyszam Ujra emelkedni kezdett. Az6ta ez a ndvekedés toretlenll tart az egész
idészakban. 2004 masodik negyedévére a GDP novekedés éves Uteme elérte a 6%-ot.

2003 soran mind a 6,6%-kal emelkedd hazai fogyasztas, mind a 13,8%-kal meglédul6 beruhazéas
hozzajarult a tovabbi béviléshez. Ez a helyzet 2004 elsé két negyedévét kovetben részben
megvaltozott. A hazai fogyasztas novekedési rataja folyamatosan cstkkent a két negyedév alatt,
mikozben a beruhazasok az elsé negyedévben 21,4%-kal Uj csucspontot értek el, am a kdvetkezd
harom hénapban Iényegesen mérsékeltebb ndvekedést produkéltak (6,3%). A fogyasztas és a
beruhdzéas ingadozasait részben ellensilyozta az export folyamatos bévilése. Ez azt jelentette, hogy
az export ndvekedése nagyobb mértékben jarult hozza a GDP ndvekedéséhez, mint a fogyasztas
bévilése. Az export nbvekedési liteme azonban ige volatilis volt, és 2003 6ta nem haladta meg az
import béviilésének ttemét. 2004 elejétdl kezdve a gazdasagi ndvekedés a beruhdzésok és az export
novekedésén alapult, de ez a folyamat tovabbi importkeresletet eredményezett.

Az 1989 és 1997 kozotti gazdasagi 6sszeomlast kovetéen, mely a redl GDP 30%-0s zuhanasat
okozta, a gazdasagi fellendiiléssel az orszag nagyrészt utolérte a visszaesés el6tti allapotot. 2003-ban
az egy fére jutd redl GDP ismét elérte az 1989-es szintet, mikbzben a teljes redl GDP a vélsag
eléttinek csak 90%-at tette ki. A két mutatd kozotti kilbnbséget alapvetéen a népesség csokkenése
okozta.

A GDP novekedési ratak szektoralis lebontasa a bolgar makrogazdasagi helyzet néhany fontos
jellemzdjére vilagit r4. 2003-ban a mez6- és erdégazdasag termelése 1,3%-kal csdkkent. Ez a trend
2004 els6 két negyedévében megfordult, de a termelés ndvekedési ratija igen szerény maradt.
Kbdzben az ipari termelés az elmult masfél évben folyamatosan mintegy 7%-kal nétt. A szolgaltatasi
szektor fejlédése ismét lendiletet vett. Az éves novekedési lteme 2002-r6l 2003-ra visszaesett, de
2004 elsé két negyedévében visszadllt a méasfél évvel korabbi szintre.

A fogyaszt6i arindex valtozatos palyan mozgott az elmult két és fél évben. Ezen idészak alatt az év
végén mért inflaciés rata a 2002-es 3,8%-r6l 2003-ban 5,6%-ra emelkedett, az atlagos évi inflacioé
pedig 5,8%-rol 2,3%-ra csokkent. Az inflacios trendek valtozékonysaga 2004-ben is folytatddott. 2004-
ben az éves inflaciot 7% kordlire varjak. Bulgaria szamara kedvezd, hogy az orszag évek ota felelés
fiskalis politikat folytat. A koltségvetési hiany 1999 és 2002 kdzott a GDP-nek kevesebb, mint 1%-at
tette ki. 2003-ban a koltségvetés enyhe tobblettel zarult. Ezt az adatot érdemes Ovatosan kell kezelni,
mert a koltségvetés javulasat eredményezhették olyan ideiglenes tételek is, mint az AFA-bdl,
fogyasztasi adokbol, és a megnovekedett import révén a vamokbdl befolyé magasabb bevételek.
Ennek a koltségvetési politikanak a kovetkezménye, hogy a kormany belsé addssaga enyhén
névekedett, de a kiils6 addssagot Iényegesen vissza tudtak szoritani.

A gazdasagpolitika Ggy szeretné elérni a bevételek ndvekedését, hogy stabil és kiszamithato
gazdasagi kornyezetet teremt, cstkkenti a tarsasagi addot azokban a régidkban, ahol magas a
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munkanélkiliség, és visszaszoritia a sziirkegazdasagot. A munkaszerzédésen keresztiil fizetett
hivatalos bérek emelkedtek, ami a kormany bérndvel6 politikajat tukrozi. A kdzszféraban fizetett
atlagos bérek meghaladtak a maganszféra béreit. A gazdasdg egyes szektoraiban a bérek
gyorsabban néttek, mint a munka termelékenysége, ami rontotta a versenyképességet és a jovében
problémakhoz vezethet. Kézben a munkanélkiliségi rata a 2003-as 12,7%-ré6l 2004 masodik
negyedévére 12,0%-ra esett vissza.

Az export bévilésénél gyorsabban névekvd importkereslet miatt a folyd fizetési mérleg hianya az
elmult két évben megnétt. A romlé kereskedelmi mérlegegyensuly és a folyd fizetési mérleg hidnya
miatt a gazdasadg sebezheté marad a hazai kereslet ndvekedésével szemben, ami tovabb néveli az
importot és igy kedvezétlendl hat a fizetési mérlegre. A jovedelmek egyenlegének romlasa tovabbi
nyomas alé helyezheti a foly6 fizetési mérleget, mely a maganszektor névekvd eladésodasa, a kilfoldi
adossag szerkezeti valtozasa, valamint az osztalék- és profittranszferek miatt akar a GDP 7%-anak
megfelelé deficitet is elérhet. Ugyanakkor, a folyo fizetési mérleg hianyat szinte teljes mértékben
fedezi a kilfoldi beruhazasokbdl szarmazé tékebearamlas, mindemellett a szolgéltatasok és a folyo
atutalasok egyenlege is jelentdsen javitottadk a mérleg helyzetét.

A bolgar gazdasag allapotanak kritikus tényez6i az er6s6dé hazai kereslet, és a f6 kereskedelmi
partnerek gazdasagi ndévekedésének lassu meginduldsa. Ez a két szempont a kereskedelmi mérleg
romldséhoz vezetett. A kilfoldi beruhdzasok névekedése enyhitette a helyzetet. Ez utbbi kedvezéen
hatott a bolgar gazdasadg szerkezeti atalakitasara, valamint a bolgar cégek versenyképességének
javitaséra is. Ezek a tényez6k lényegesen javithatjdk Bulgaria gazdasagi névekedésének kilatasait.

4. TABLAZAT — BULGARIA FO GAZDASAGI MUTATOI (NOVEKEDESI RATAK %-BAN)

Eves rata |.negyedév Il. negyedév Ill. negyedév V. negyedév

GDP novekedés (év/év)

2002 3,5 6,3 3,5

2003 Pt 35 42 b 4.9

2004 ' 53 6,0 '
Végso6 fogyasztas

2002 36 3,6 1,9 1.4 73

2003 6.6 5,8 8,0 54 70

2004 ' 5,2 4,2 ’ ’
Brutt6 t6keberuhazas

2002 85 6,7 8,3 6.1 115

2003 138 11,6 21,2 133 10.0

2004 ’ 21,4 6,3 ’ ’
Export

2002 7,0 3.3 55 13,4 10,4

2003 80 13,2 11,7 40 53

2004 ' 8,0 10,9 ' ’
Import

2002 4.9 0,9 57 1,9 10,6

2003 148 13,8 18,3 13.3 14.0

2004 ' 17,7 11,3 ’ ’
Mez6- és erdégazdalkodas

2002 55 2,9 8,6 6.3 3.0

2003 13 -0,3 -0,3 15 25

2004 ' 1,2 0,9 ' ’
Ipar

2002 4.6 0,7 6,6 72 36

2003 71 5,7 5,9 6.6 101

2004 ' 6,4 7,5 ' ’
Szolgaltatasok

2002 51 51 5,8 6.2 35

2003 35 2,6 3,8 46 30

2004 ' 6,2 54 ’ ’

Forras: NSI, MF, BNB
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FOLYTATODIK A ROMAN DEZINFLACIO

Az orszéag jové juliusban vezeti be az inflaciés célkdvetés rendszerét

Romania az elmult években latvanyos eredményeket ért el dezinflaciés folyamataban. Az inflacié
oktéberben 10,8%-ra esett vissza az el6z6 év hasonld id6szakaban mért 15,8%-hoz képest. Bar az
mar biztos, hogy a Roman Nemzeti Bank (RNB) nem tudja teljesiteni az év végére kitlzott 9%-ot, de
2004-ben az inflaci6 nem fogja meghaladni a 10%-ot. A jegybank 7%-0s fogyaszt6i arindex-
ndvekedést josol a kdvetkezé évre. A dezinflaciés folyamatot rugalmasabb arfolyam-politikaval kellene
tamogatni, amit az RNB nemrég fogadott el. Az ilyen jellegii monetaris politikdnak azonban sulyos
hatuliitéje lehet a folyo fizetési mérleg alakulasaval kapcsolatban. Romania jévé év junius-jdliusra
tervezi a hivatalos inflaciés célt kdvetd politika bevezetését. A 2005-6s inflaciés cél egyelére még
ismeretlen, a jegybank alldspontja szerint 7%-ot fognak kitGzni, az IMF azonban még nem egyezett
bele, az IMF programban még mindig 6%-os inflacios cél szerepel.

A fogyasztéi arindex (CPI) évrdl évre folyamatosan csdkkent az oktoberi 10,8%-ig, az el6z6 havi
11,1%-rél és az augusztusi 12,4%-r0l.

5. TABLAZAT. AZ INFLACIO ALAKULASA 2003-BAN ES 2004-BEN.

Inflacié 2004 oktéberben, Atlagos havi inflacios rata,

a kovetkez6 alapon: januar 1. - oktéber 31.

2004. szept. 2003. dec. 2003. okt. 2004 2003
Osszesen 101,2 107,9 110,8 0,8 1,1
Elelmiszer 100,9 105,2 109,4 0,5 0,9
Egyéb aruk 101,5 109,9 111,2 0,9 1,2
Szolgéltatasok 101,4 109,9 112,9 0,9 11

Forras: RNB

Az RNB szerint novemberben és decemberben a fogyasztéi arindex gyorsulé csokkenése varhatd. Az
arszint novekedési ratajanak kedvezé mértéklii mérséklédése ellenére a Roman Nemzeti Bank
valészinlleg nem lesz képes tartani a 9%-o0s CPI célt, de az inflacié igy is 10% alatt marad a
varakozasok szerint, és inkdbb a hivatalos célhoz all majd kodzelebb. A dezinflaciés folyamat
megalapozasara az RNB ugy dontott, hogy november 21-én 50 bazisponttal 17,75%-ra cstkkenti az
alapkamatot.

A kozponti bank a varakozasok nyomasanak és a folyamatos dezinflacionak engedve idén jlnius 6ta
mar 350 bazisponttal csokkentette a kamatlabat. Az 50 bazispontos kamatvagasra mar szamitott a
piac, s 2004 végéig meég legaldbb egy Ujabb kamatcstkkentés varhatd. Az RNB utalt a Fitch minésité
Ugynokség javulo hitelminésitésére (befektetési kategoéria), és allitasa szerint a |épés kétségtelenl
fellenditheti a kilfoldi beruhazasokat és a lej portfolid-bevételeit, ami ellensilyozhatja a
kamatcsokkentést. ,Ez a monetéris politika tovabbi szlkitését fogja jelenteni, ami segiti a dezinflacios
folyamatot” — allitia az RNB. (Az arfolyamrendszer ebben a hdnapban rugalmasabb lebegésre allt at.
Ezt a Iépést az EU-csatlakozas egyik mérfoldkdvének tekintették. A kévetkezd év elejétdl betétjeiket a
kulféldiek is tarthatnak lejben, és ez varhatéan a roman fizetéeszkdz gyorsabb realfelértékelédéséhez
fog vezetni.) A Fitch IBCA nemzetkozi hitelminésité tgyndkség Romania hosszu tava kilfoldi
valutaban denomindlt hitelbesorolasat ,BB"-rél ,BBB—"-ra, hazai valuta esetben pedig ,BB+"-ré| ,BBB"-
re javitotta, a kilatasokat (outlook) pedig stabilra valtoztatta. A dontés f6 oka az el6rehaladott eurépai
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integracids targyalasi folyamat és az IMF programjanak megfelel6 stabil makrogazdasagi teljesitmény.
Az EU a mikodd piacgazdasag statuszat is megitélte Romanianak az energiaszektor reformjait és a
privatizaciot kdvetéen. A Moody's és a S&P, melyek Roméniat egy fokkal a befektetési kategodria
alattinak értékelik, varhatéan szintén kdvetik majd a Fitch-et.

2. ABRA. A JEGYBANKI ALAPKAMAT ES A FOGYASZTOI ARINDEX ALAKULASA

22 4

20 4

18

16 ~

14

12

= alapkamat

10 1 cPI

Jan Feb Marc Apr Maj Jan Jul Aug Szept Okt Nov

Megjegyzés: A novemberi CPI csak eldrejelzés; Forras: RNB

A jelenlegi gazdasagi fejlemények egyetlen gyenge pontja a foly6 fizetési mérleg ndévekvé hianya. Mig
a lej nominalis felértékelédése egyértelmlien tamogatja a dezinflaciét, az erésebb valuta a kiilsé
meérlegre is nagyobb nyomast helyez. Kiildndsen a kivitel 25%-at kitevé textilipar keriilhet veszélybe,
amely az exportszektor egyik legdinamikusabb agazata volt a kordbbi években. A foly6 fizetési mérleg
hianya az év elsé kilenc hénapjaban 2,3 milliard euréra ragott, ami 12 hénapos alapon szamitva a
GDP 6,5%-at adja ki, ami tobb, mint egy szézalékponttal magasabb, mint az IMF tdmogatasi
megallapodasaban szereplé érték. A Roman Nemzeti Bank szerint a hiany névekedését a
kereskedelmi mérleg hianyanak ndvekedése okozta, mely az el6z6 év azonos idészakaban mért 2,39
milliard eur6hoz képest idén 3,2 milliard euro6t tett ki az emlitett idészakban. Szinte biztosra vehetd,
hogy az elére megcélzott mérleghianyt, melyben az IMF program keretében megegyeztek, idén tdl
fogjak Iépni, és a 2005-re tervezett 5%-0s szint megvaldsulasa még kevésbé tlinik megvaldsithatonak
a lej varhaté realfelértékelédése miatt. (Mindemellett a folyd fizetési mérleg deficitiének 70%-at
varhatéan a bearamlé kilfoldi beruhazasokbdl fedezik.) Az IMF figyelmeztetett, hogy a nominalis
felértékelés nem lesz elég az inflacios célok eléréséhez, aminek oka a gyors energiaar-mdédositas, a
kozalkalmazotti bérek emelése, és a 2005-6s alacsonyabb kamatlabak. Mivel az alapkamat-
csokkentés elkerllhetetlen lesz, hogy a realfelértékelédés korlatok kozott maradjon és cstkkenjen az
ebbdl szarmazé nyomas, emellett szigoru fiskalis politikat kell alkalmazni a dezinflacié tamogatasa és
a folyo fizetési mérleg hianyanak megfékezése céljabol.

Az utols6 kamatvagas utdn kozzétett nyilatkozatban az RNB kiemelte megfontolt monetéaris
politikajanak folytatasat, mert az O6sszkereslet tovabbi ndvekedésére lehet szamitani. Isarescu, a
Kozponti Bank elntke néhany héttel ezel6tt ugy nyilatkozott, hogy a magénfogyasztas emelkedni
kezdett a kdlcsdnok és fizetések ndvekedésének kdszonhetéen, mig a magas koéltségvetési bevételek
a kozileti fogyasztas ndvekedéséhez vezet. ,Minden 16 futasra készen all, szorosan kell tartanunk a
gyeplét..” Az RNB illetékesei sirgették a kdvetkezd kormanyt, hogy szigoru bérpolitikat és megfontolt
fiskalis politikat folytasson, s ezzel tAmogassa a banknak az inflacié cstkkentésére tett eréfeszitéseit
és elkeriilie a novekedés tllzott 6sztonzését. (Id6kdézben nyilvanossagra hoztak a november 28-i
parlamenti valasztasok végeredményét, mely szerint a kormanyon levé PSD-PUR szovetség kapta a
szavazatok 36,6%-at, amit szorosan kovetett az ellenzéki PNL-PD szovetség 31,1%-kal.) Adrian
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Nastase miniszterelndk szerint a GDP idén véarhatéan 8,1%-kal fog néni a 2003-as 4,9% utan.
Hivatalos forrasok szerint Romanidnak 5-6%-nal gyorsabb éves noévekedésre van sziksége ahhoz,
hogy utolérje az EU-t. A legfrissebb, januartdl szeptemberig terjedé névekedési adatok megerdsitik
Nastase allaspontjat, mert 8,1%-o0s emelkedést mutatnak az el6zé év azonos idészakahoz képest. A
haztartasok fogyasztasa 9,8%-kal, a beruhazasok 26,2%-kal béviltek, ami inflaciés nyomassal terheli
a gazdasagot. A real konvergencia és a dezinflacios folyamat a jovében nyilvanvaléan konfliktusba
keril a jovében.

A kozeljovét illetben az RNB legfrissebb inflacios jelentése szerint a dezinflaciés folyamat jovére
ideiglenesen megtorpanhat az energiaarak névekedése miatt. Isarescu jegybankelndk korabban azt
allitotta, hogy a bank 2006-ban 4%-ra, 2007-ben pedig 3%-ra kivanja lenyomni a fogyaszt6i arindexet.
Az RNB vérhatdan jové év juliusaban inflaciés célkdvetd rezsimet vezet be, igy akkorra a kitlzott célt
egyértelmlen meg fogjdk hatarozni. A dezinflacidval kapcsolatban Isarescu korabban a lengyel
modellre hivatkozott, bar ez a fajta megoldas talan tul erdltetett lenne, mely a realgazdasagnak is
jelentés karokat okozhat.
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SZERBIA BEVEZETI AZ ALTALANOS FORGALMI ADOT

Szerbia EU-csatlakozasanak egyik feltétele az addreform, az AFA bevezetése. Szerbia azon két
eurdpai orszag egyike, amelynek eddig nem alkalmazott értékndvelt adét az adérendszerében. Az
AFA-térvényt 2004. jalius 23-an fogadtak el, és 2005. januar 1-én |ép hatalyba. A torvény
altalanossagban az EU alapelveit koveti. Az elmult 5 hdénapban keriilt sor a regisztraciéra, az
adofizetdk oktatasara és az adohatdsag alkalmazottainak felkészitésére. 2005 januarjatédl az aruk és
szolgaltatasok addkulcsa 18% lesz, a kedvezményes kulcs pedig 8%.

A szerb kormany mar tébbszor tett kisérletet az adéreformra. Az adoérendszer nem elégitette ki a
piacgazdasag feltételeit 1994 és 2001 kozoétt, az addkulcs 20, 9 illetve 3% volt, de az addfizeték
gyakorlatilag 31, 18 és 12%-os kulccsal addztak. Az 0j, 2002. marciusi forgalmiadé-térvényben az
aruk és szolgéltatasok addja egységesen 17% lett, a 3%-0s szOvetségi adokulcs viszont megmaradt.
A 2001-es adoreformban vezették be az adészamot, és azok a termékek kaptak adémentességet,
melyek most 8%-0s kulccsal adéznak.

A most bevezetésre keriil6 rendszerben az addalapot a kereskedelmi &rucikkek és szolgéltatasok,
valamint az import képezik. Az addalapba tartozik az arukért és szolgaltatdsokért kapott kompenzéacié
mellett a fogyasztasi ado, az illetékek, egyéb kdzbevételek az AFA kivételével, valamint az adokoteles
szamlak alapjan szamitott egyéb kiadasok.

A 8%-0 adokulcsu termékek korébe nagyrészt azok tartoznak, amelyek korabban adémentesek voltak,
mint példaul a kenyér, a tej, az étolaj, a cukor, a gyimolcsok és zéldségek, a tojas, a hal, néhany
gyogyszer, a gyogyaszati segédeszkdzok, a napilapok, a kozszolgaltatasok, a tankdnyvek és a
széllodai szolgaltatasok.

Az adémentes termékek és szolgéltatasok korét a térvény pontosan meghatarozza, ilyenek példaul a
diplomaciai szukségleteket fedezé aruk, kulturalis szolgaltatdsok, oktatas, didkszallas, sth. A pénzigyi
tranzakciok és a tékearamlas egy része szintén adomentes, mint ahogy a kételezettségek atvallalasa,
garanciak, hiteliigyletek, és egyebek, de ezekre a tevékenységekre nem lehet az AFA-t
visszaigényelni.

Kétféle adomentesség létezik, az egyik adé-visszatéritésre jogosit, a masik esetében pedig az
adofizeté gyakorlatilag 0%-o0s addkulccsal adézik. llyenek példaul az exporttermékek, amelyek
esetében nem kell megfizetni az AFA-t, és természetesen visszaigénylésre sincs lehet6ség.

Az AFA alanyai azok az adéfizeték, amelyeknél az elmdlt 12 honapban a forgalom meghaladta a
2000000 dinart (26 000 eurd), vagy a kovetkezé évben legalabb 2 000 000 dinar forgalomra
szamitanak. Azok a vallalkozok, akik 1 000 000 dinar (13 000 eurd) folotti, de 2 000 000 dinar alatti
forgalmat bonyolitanak, donthetnek az AFA rendszerbe valo belépésrdl, de ezutan legalabb két évig
ebben a rendszerben kell adét fizetnilk. Azok az adéfizeték, akiknek a forgalma meghaladja a
20 000 000 dinart (260 000 eurd), kotelesek havonta addbejelentést tenni és az AFA-t megfizetni, az
ennél kisebb jovedelmieknek haromhavonta kell ezt megtenniuk.

Az AFA-térvény kilon javaslattal él néhany adofizeté szamara, hogy addzasukat megkonnyitse. A kis
ad6zok azok a vallalkozok, akiknek éves forgalma kevesebb, mint 2 000 000 dinar (26 000 eurd). Ok
nem tiintethetik fel az AFA-t a szamlaikon, és nem is igényelhetik ezt vissza. Azok a mezégazdasagi
dolgozok, akik Ggy dontottek, hogy bejelentkeznek az AFA rendszerbe, 5%-os kulccsal addznak. A
hasznalt cikkekre és antikvitdsokra vonatkoz6 ad6alapnak az arkiilonbség szamit.

A jelenleg hasznalt forgalmi adéhoz képest az AFA-nak szamos elénye van. Sokkal kiterjedtebb,
hiszen mostanaig a forgalmi adot csak a kiskereskeddk fizették, az utolsé lancszemben a végsé
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eladas és a fogyasztok kozott. Az AFA esetében az adét a termelési folyamat minden egyes
lépcséjében fel lehet szamitani. Az AFA hatékonyabban sziri ki a sziirkegazdasagot. Egyes
becslések szerint Szerbiaban a sziirkegazdasag teszi ki a GDP 35-40%-at, és az AFA bevezetésével
ez az arany 5-10%-ra csOkkenhet. Tovabbi elény, hogy az import adémentes lesz, néhéany
berendezés esetében a véllalkozok szamara lehetévé valik a kdltségek levonasa, valamint ez az
intézkedés az EU-tagsag egyik eléfeltétele is.

Az (j forgalmi ad6 alkalmazdsanak kezdetén a koltségvetési egyenleg romlasaval lehet szamolni,
mivel az adérendezés (szamitas) egy hdnapos idétartama alatt nem fognak befolyni forgalmi adébdl
szarmazé bevételek. Masrészt, az adofizeték kotelezve lesznek arra, hogy az AFA visszaigénylés
ideje alatt is befizessék az ado6t, ami likviditasi problémakat okozhat. A probléma enyhitésére
megoldas lehet példaul a béralap adéjanak eltorlése.

Az AFA alkalmazasanak egyik kdvetkezménye az adminisztracios koltségek ndvekedése, valamint az
elsé negyedévben az inflaci6 emelkedése, de a kormany nem szamit jelentés aremelkedésre az Uj
ad6 bevezetésének kovetkezményeként. Ugyanakkor az AFA bevezetéséhez kapcsolédod kényes
kérdés lehet, hogy ha Montenegré és Szerbia egyetlen kézés piacca valik, akkor mi torténik az ado
beszedésével, hiszen nem kivanatos egynél tobb hatésagot alkalmazni az AFA beszedésére.
Montenegré még 2003-ban vezette be az AFA-t, az adokulcs 17%-o0s.

3. ABRA — KOLTSEGVETESI BEVETELEK ES FORGALMIADO-BEVETELEK
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Forras: Szerb kormany, kdltségvetési torvény
(a 2004-es adatok a januartdl oktdberig tartd iddszakra vonatkoznak)

Tovabbi adéreformot is terveznek Szerbidban, ami elésegitené a gazdasagi fejlédést és novelné a
foglalkoztatast. Az Uj adétérvényben példaul a munkaado mentesiiine az adok és szocialis terhek aldl
az 50 éven fellliek foglalkoztatasa esetén. 2005. januar 1-t6l az Uj alkalmazottak (Uj belépbk a
munkaerépiacra) egy évig személyi jévedelemadd-mentességet élveznek (14%). Az adéreform masik
célja, hogy segitse a tékepiac fejlédését és csokkentse a kamatldbakat: igy a bankok mentességet
kapnak a pénziigyi tranzakciok, a szolgéltatasok és a bevételek addi aldl. A tarsasagi ado jelenleg
10%, amelyet 14%-r6l csokkentették le, hogy még inkabb elésegitsék a kulféldi befekteték
betelepiilését.
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A szerb kormény a foly6 évtél kezdve havi kdzldnyt fog megjelentetni a kbzkiadasokrol. A kozlény az
allami bevételek és kiadasok egyenlegét fogja bemutatni. Eszerint a koltségvetési deficit ez év elsé 10
hénapjaban 21 milliard dinar (270 millio eurd) volt, ami 10 milliard dinarral (130 millio eurdval)
kevesebb, mint az el6z6 évi adat. A koltségvetés bevétele 20%-kal magasabb volt, mint az el6z6 év
azonos szakaszaban, a 22,3%-os forgalmi addbevétel-ndvekedés pedig a fiskélis
készpénznyilvantartasok bevezetésének eredménye. A tervezet szerint a koltségvetési hiany idén
nem haladja meg a 27 milliard dinart.



