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EBRD “JELENTES AZ ATALAKULASROL" 2004 — A DELKELET-EUROPAI
ORSZAGOK JOL TELJESITENEK A REFORMFOLYAMATBAN

Az Europai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank (EBRD) 2004 november elején adta ki “Jelentés az
atalakulasrdl” (Transition Report) cimi helyzetjelentését. Az évente publikdlasra kerild Jelentés a
rendszervalté orszagok fejlédésével foglakozik, ezen belil az idei év kiemelt témaja az
infrastruktdrafejlesztés, ideértve az energia-, telekommunikaciés és kozlekedési szektort valamint a
kézmiveket. A Jelentés a 27 atalakulé orszdgot harom csoportba osztja: Kdzép-Kelet Eurépa és a
balti allamok (CEB), Délkelet-Eurépa (SEE) és a Fiiggetlen Allamok Kozossége (CIS). A Balkan
Monitor keretei k6zott természetesen a SEE allamokra koncentralunk, de a régidk kdzotti — elsésorban
a CEB-bel torténé — 6sszehasonlitas is relevans és érdekes lehet.

A Jelentés az atalakulasrol 2004 legfontosabb megallapitasai:

= 2003-2004 folyaman a délkelet-eurdpai térségben toértént a legjelentésebb elérehaladas a
reformok terén. HosszU tavon az elért strukturalis reformok gazdasagi ndvekedést generalnak.

= 2004-ben az atalakuld orszagok varhatdéan 6,1%-kal noévekednek, mely novekedéshez a
nemzetkozi kereskedelmi kdrnyezet is tdmogatéan jarul hozza. A hitelallomany gyors
névekedése fellenditi a fogyasztast és a beruhazast.

= Tobb orszagban nehézségeket okozott a fliggetlen, elszamoltathaté és hiteles szabalyozo
hatésagok kialakitasa az infrastrukturalis szektorokban.

= A maganszektor kdzremlkddése egyre inkdbb koncessziok és menedzsment szerz6dések
keretében torténik, mint eszkdzértékesités formajaban. A helyi befekteték szerepe egyre
jelentésebbé valik.

2003-2004-ben a SEE orszagok kozil elsésorban az EU-hoz csatlakozni kivan6 allamokban (Bulgaria,
Horvatorszag, Romania) gyorsultak fel a reformfolyamatok. A haladas tteme még a CEB allamaiban
is elmaradt t8lik, elsésorban annak k&szdnhetéen, hogy az Uj tagorszdgokban az EU-csatlakozas
utan lelassultak a reformok. E lassulds ellenére az Uzleti kbrnyezet tovéabb fejl6dott a CEB
orszagokban.

Habar a SEE allamokban helyezték a legnagyobb hangsulyt a reformokra 2003-2004 folyaméan, mégis
a CEB orszigai - azaz az Eurdpai Unié (] tagéllamai - a legel6rehaladottabbak a reformok
végrehajtasat tekintve. A Jelentés szerint Magyarorszag all az elsé helyen a gazdaséagi
tevékenységeket szabalyoz6 szervezetek l|étrehozdsat, az adéreformokat és a maganszektor
kezdeményezéseinek tAmogatésat illetéen.

A legnagyobb el6relépés a piacgazdasagot tamogatd intézmények kiépitésében tortént: a pénzigyi
szolgaltatasok folyamatosan fejlédtek, és ezzel egyidejlileg bévilt a maganszektor szamara torténd
banki hitelnydjtas. Ezt egészitette ki a javuld szabdlyozas és a bankkonszolidacio Ujabb szakasza. Az
infrastruktdra fejlesztésében és a privatizacidban szintén jelentds elérelépés tortént.

A legtbbb atalakul6é orszagban 2003-ban és 2004-ben is jelentés maradt a gazdaséagi fejlédés lteme.
A délkelet-eur6pai orszagokban — elsésorban Bulgéridban, Horvatorszagban és Roméanidban — a
novekvd politikai stabilitas és a varhatd6 EU-tagsag tovabb gyorsitotta a gazdasagi novekedést. Az
er6s belfoldi kereslet kdvetkeztében — melyet alapvetéen az elmult években indult nagy Utemdi
hiteladllomany-bévilés okozott — az 5%-ot is elérheti a ndvekedési Utem ezekben az orszagokban. A
belfoldi hiteldllomany gyors Gtemd bévilése ugyanakkor a pénzigyi rendszer fejlédéséhez,
mélyuléséhez is hozzajarult. Ezen orszagok egyik legnagyobb problémajat a jelentds kilkereskedelmi
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deficit okozta folyd fizetési mérleg hiany jelenti. A foly6 fizetési mérleg jelentés deficitjét ezekben az
orszagokban els@sorban egyoldali tdkeatutalasokkal és kulféldi segélyekkel fedezik (utdbbival
elsésorban Bosznia és Hercegovindban), nem kozvetlen kiilfoldi tékebefektetésekkel, amelyek pedig a
mainstream kozgazdasagi irodalom szerint sokkal elénydsebbek lennének. A f6 probléma az
egyoldalu tékeatutalasokkal és a kilfoldi segélyekkel az, hogy nem tekinthet6k tartds finanszirozasi
forménak, hiszen nem garantalhatd, hogy a jovében is rendelkezésre &allnak majd.

GRAFIKON 1.
ATALAKULASI PONTSZAM NEHANY KOZEP-EUROPAI
ES DELKELET-EUROPAI ORSZAGBAN 2004-BEN
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Forras: EBRD Jelentés az atalakulasrol 2004

Mig a fejlettebb CEB orszagokban az egy fére jutd6 GDP 2004-ben el fogja érni az 1989-es szint
130%-at, addig a délkelet-eurdpai orszdgokban a mutaté értéke még mindig az 1989-es szint alatt
marad (atlagosan annak kb. 90%-a). Ennek az a f6 oka, hogy ezekben az orszagokban tovabb tartott
a rendszervéltds utani recesszi6. Mig a CEB-orszagok az 1990-es évek els6 felében érték el a
mélypontot, addig a SEE orszagaiban fél évtizeddel tovabb tartott a hanyatlas. igy a visszaesés
nagyobb volt, a mélypont alacsonyabban helyezkedett el, a fellendiilés késébb kezd&détt el. Ez az
oka annak, hogy ezen orszagok altalaban még nem érték el az 1989-es szintet. A lendiletes (4-5%-
0s) ndvekedés gyakorlatilag ebben az évtizedben kezdddott el.

A kozvetlen kilfoéldi tékebefektetés (FDI) eltéré szintje jelenti a két orszagcsoport kdzti tovabbi fontos
kilénbséget. Mig a SEE régiéban az egy fére esé FDI korllbelul 500 euré (az egyetlen kivétel
Horvatorszag, ahol a mutaté értéke hozzavetéleg 1500 eurd), addig Csehorszagbhan vagy
Magyarorszagon az egy fére es6é FDI eléri a 3-4000 eurét, mig Szlovakiaban és Szlovénidban
ugyanezen mutatd értéke koridlbeltl 1500-2000 euré. Ezen adatok azt mutatjak, hogy a kilfoldi
befektet6k az elmult masfél évtizedben a kozép-eurépai régiot preferdltdk a délkelet-eurépai
orszagokkal szemben. A SEE orszagokban csak az 1990-es évek végen indult gyors ndvekedésnek a
kozvetlen kilféldi tbkebearamlas, am a kiilféldi befektetések dinamikus bévilése varhatéan 2004-ben
is megmarad.

Mint korabban emlitettiik, az idei Jelentés kiemelt témakdre az infrastruktira. Az infrastruktira
fejlesztése kulcsszerepet jatszik a gazdasagi atalakulasban, hiszen annak jo allapota elengedhetetlen
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feltétele egy stabil, joIl mikddé gazdasagnak. A megfeleléen kiépitett infrastruktira egyrészt
megkonnyiti a helyi vallalatok mikodését, masrészt elésegiti a belfoldi gazdasag vildggazdasagba
torténd integraciojat.

Az infrastrukturalis szolgaltatasok szabdlyozasat illetéen az EBRD megallapitia, hogy szamos
fejlettebb atalakuld6 orszag képes volt létrehozni fliggetlen és elszamoltathaté szervezeteket.
Ugyanakkor mas orszagoknak nagy eréfeszitésébe keril hiteles szervezeteket kialakitani, elsésorban
annak az intézményi rendszernek a gyengesége miatt, melyben a szabdlyozéasi reformokat véghez
kellene vinni.

GRAFIKON 2.
GAZDASAGI NOVEKEDES NEHANY KOZEP-EUROPAI
ES DELKELET-EUROPAI ATALAKULO ORSZAGBAN (1989=100)
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Forras: IMF, nemzeti bankok

A Jelentés szerint a felmérések azt mutatjak, hogy az infrastrukturdlis szolgéltatasok vallalati
fogyasztdi (gy vélekednek, hogy a hatékony szabdlyozo6i kornyezet segit e szolgaltatasok
min&ségének javitdsaban. Pontosabban fogalmazva, ahol a szabalyozé hatésagok tettek Iépéseket a
versenyszemlélet megerdsitésére az infrastrukturalis szolgéaltatasok teriiletén, ott ritkdbban fordulnak
el6 fennakadéasok, kimaradasok a szolgéltatasokban.

A korultekintébb szabalyozas 6szténzi a maganbefektetéseket, a magan-iizemeltetéknek pedig
nagyobb az 6sztonzottsége a fizetési fegyelem, a behajtasi arany novelésére, a hatralékos tartozasok
megelézésére és a megfeleld jovedelemtermelés biztositaséara.

Osszefoglalasképpen kijelenthet®, hogy a Jelentés szerint a jol mikodd szabalyozasi kornyezet, a
verseny és a maganszektor részvétele segit a hatékonyabb infrastruktira kiépitésében. Az elmdit
id6szakban a telekommunikacids szektor vonzotta leginkabb a magéanbefektetéket, azt kovette a
varosi kozlekedés és az energiaszektor, mig a vizellatas, a kozuti és vaslti kozlekedés joval
szerényebb érdeklédést valtott ki. A kormanyzatok tadmogattak a maganszektor részvételét az
infrastrukturalis beruhdzasokban, hogy ezaltal megosszak a vallalt kockazatokat, csbkkentsék a rajuk
nehezedd pénziigyi igényeket és javitsdk ezen szolgéaltatasok mindségét. Az atalakuldé gazdasagokbol
szarmazé empirikus adatok alapjan valéban gy tlnik, hogy a maganszektor részvétele segitett az
infrastrukturalis szolgéltatasok magasabb szinvonalanak elérésében.
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MUNKANELKULISEG BULGARIABAN — TARSADALMI FESZULTSEGFORRAS
VAGY LEHETOSEG?

2004 szeptemberében a bolgar Munkatigyi €s Szocidlis Minisztérium altal kiadott tdjékoztaté szerint
tovabb cstkkent az orszag legsulyosabb gazdasagi problémai kézé tartozé munkanélkiliség rata,
Otéves minimumszintet, 11,74%-ot érve el (lasd a lenti dbrat). Ez a rata alacsonyabb, mint az Gj EU-
tag Lengyelorszag (18,8%) és Szlovakia (15,9%) 2004 jdliusi mutatéja, és megkdzeliti Litvania
(11,3%) és Esztorszag (11,00%) — szintén 2004 juliusi- munkanélkiiliségi szintjét. Jelen cikk a bolgar
munkanélkiliség aktualis helyzetét és kialakulasanak okait elemzi, megvizsgalva a probléma
megoldasanak lehetséges eszkozeit és a jovére vonatkozé varakozasokat is.

GRAFIKON 3.
MUNKANELKULISEGI RATA BULGARIABAN (%)
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Forréas: Bolgar Nemzeti Statisztikai Intézet

A legtdbb rendszervalté orszag esetében a munkanélkiiliségi rata alakuldsa azonos trendet kovetett.
A kommunista rendszerekre jellemzé zéré munkanélkiliség kezdetben — a gazdasagi szerkezetvaltas
id6szakaban — a termelékenységnévekedéshez kapcsolédéan emelkedett, am hosszabb tavon Ujra
csokkeni kezdett, kdszonhetéen a nagyobb termelékenység altal vonzott G befektetések munkaeré-
szilkségletének. igy a strukturélis reformokat végrehaijtd gazdasagok eleinte elszenvedték a magas
munkanélkiliség negativ hatasait, de késébb a munka nélkil Iévék szdma csokkent, azaz a
munkanélkuliségi rata alakulasa forditott U alaku gérbét mutatott.

Ehhez a folyamathoz hasonldan jatszddott le a szerkezetvaltas Bulgéaridban is, ahol a reformok 1997-
ben, a bank- és valutavalsag utdn gyorsultak fel. A reformfolyamatok eredményeképpen 2001-ben
mar a GDP 75%-at allitotta el a maganszektor, szemben az 1996-os 45%-kal. A szerkezetvaltas
eredményeképpen a munkanélkiliségi rata az 1996-ban mért 12,5%-r6l 2001-re rendkivili
magassagba, 19,8%-ra emelkedett. Ugyanakkor, mint arrél egy kdzelmdultbeli tanulmanyaban Valev
(2004) beszamol, a lakossag jol ismerte a probléma okait, s6t maguk a munkanélkiliek is, mint
szilkséges rosszat fogadtak a reformokat. igy elég sokan tamogattak a reformfolyamatokat ahhoz,
hogy azokat végre tudjak hajtani.
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Mindazonaltal a bulgéariai munkanélkiliséget vizsgalo elemzések a munka nélkiil allok magas aranyat,
mint az orszag egyik legjelentésebb gazdasagi probléméjat kezelik. Egy Vilagbank-tanulmanyban
Rutkowski (2003) a fiatal és az id6s munkavallalok alacsony foglalkoztatottsdgat és a munka nélkul
toltott idészak hosszusagat azonositja fé problémaként. Tovabbi probléma, hogy a munka nélkil allék
egy jelentds része Ugy dontott, hogy nem vesz részt aktivan a munkakeresésben, 6k 2004 masodik
negyedévében mar egy 453 ezer f6s inaktiv tdmbot alkottak (lasd a lenti tAblazatot).

TABLAZAT 1.
TARTOSAN MUNKANELKULIEK ARANYA ES AZ INAKTIVAK SZAMA BULGARIABAN
. 2003 2003 2004 2004
B ELEY 1. negyedév | 2. negyedév | 1. negyedév | 2. negyedév
Tartésan munkanélkiliek aranya 66.8 57.4 62.3 59.8
Inaktivak 415.7 368.1 475.9 4534

Forréas: Bolgar Nemzeti Statisztikai Intézet

Rutkowski mélyebben is megvizsgdlja a munkanélkiliség okait. Elemzése azt allapitja meg, hogy a
gazdasag szerkezeti atalakitasa kovetkeztében eltérések alakultak ki a rendelkezésre all6 és a
keresett képességek kdzott. Azaz a munkanélkiliség elsésorban strukturalis okokra vezethet6 vissza:
kilbnbozik egymastol az a tudas- és képességhalmaz, amivel a munkavallalok rendelkeznek, és
amelyet a munkaadék elvarnak. A tartés munkanélkilliek magas aranyanak masik oka a kis- és
kozépvéllalatok alacsony szdma. Az elemzés tovabbi magyardazé tényez6ként azonositia az
alkalmazashoz és elbocsatdshoz kot6dé munkaerd-piaci merevségeket, melyek visszatartjak a
munkaadokat Ujabb alkalmazottak felvételétél.

A munkanélkiliségi rata kozelmultban tapasztalt csokkenése részben a gazdasagi névekedés,
részben a korményzat foglalkoztataspolitikai programjai hatdsénak tekinthet6. A foglalkoztatottak
aranyanak novekedési iiteme megegyezik a gazdasag novekedési utemével. igy a munkanélkiiliség
csokkenéséhez hozzajaruld tényezdk egyike a gazdasagi szerkezetvaltas és a fellendilés.

Masik jelentds tényezének a munkanélkiiliség csokkentését célzd kormanyzati- és EU el6csatlakozasi
programok tekintheték. Bulgaria ezen a téren tett eréfeszitései els6sorban az eddig emlitett
problémakat érintik. A mandatumanak végéhez kozeledd, Simeon Saxe-Coburg Gotha altal vezetett
kormany részleges sikereket ért el a foglalkoztataspolitikaval kapcsolatos céljai elérésében.

Megfigyelhetd az intézkedések céljanak véltozasa is: a szocialis tAmogatas helyett egyre inkdbb a
foglalkoztatas 6sztonzésére és a szakképzésre helyezédik a hangsuly. Ezen intézkedésekkel azokat
az elavult készségeket és képességeket célozzdk, melyek a munkaerépiac keresleti oldalanak
elvarasaitol valo eltérést okozzak. Ugyanakkor a kitlizott cél — a tartds munkanélkiliek aranyanak
20%-ra csOkkentése — elérésétél még messze van a kormany (lasd a fenti tablazatot). A masik komoly
problémén, a fiatalok munkanélkiiliségén is elsésorban az elécsatlakozasi programok segitségével
probalnak segiteni. Ennek kovetkeztében a kovetkez6é korményra is komoly kihivasok varnak a
foglalkoztatasi politika terén.

Osszefoglalasként elmondhat6, hogy Bulgaridban a magas munkanélkilliség tekintheté tarsadalmi
feszilltségforrasnak, de lehetéségnek is. Egyrészt komoly probléma az orszag szamara, mely —
kulénosen a jelenlegi magas szintje mellett — a tarsadalmi elégedetlenség potencidlis forrdsa, valamint
a tovabbi reformok akaddlya lehet. Masrészt viszont szabadon rendelkezésre all6, kihasznalatlan
emberi eréforrdstomeget is jelent, mely megfelelé kormanyzati programok segitségével gazdasagi
novekedéshez vezethet. igy a kovetkezé6 bolgar korméany feladata az lesz, hogy megfeleld
foglalkozatasi politikaval a problémat lehetéséggé alakitsa at.
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FIZETESI MERLEG SZERBIA ES MONTENEGROBAN

A kulkereskedelmi deficit 2004-ben rekordszintet, 6 milliard dollart érhet el, de az orszag jelentds
bevételre szamithat a kilfoldi befektetéktél illetve a kiilonb6zé6 adomanyokon keresztiil, ami a folyd
fizetési mérleg deficitjét 2,5 milliard dollarra csékkenti varhatéan az év végére.

TABLAZAT 2.
FIZETESI MERLEG FOBB TETELEI
2003. jan-szept. | 2004. jan-szept. Index
I. Folyo fizetési mérleg -1135 -1942 171,10
Aruforgalmi egyenleg -3236 -4964 153,40
Export 2036 2466 121,12
Import -5272 -7430 140,93
Szolgéltatasok egyenlege 230 269 116,96
Export 716 1029 143,72
Import -486 -760 156,38
Nett6 arfolyamvaltozas -130 -99 76,15
Viszonzatlan atutalasok 1553 2517 162,07
Adomanyok 348 355 102,01
Il. Tékemérleg 1885 1466 717,77
Kozvetlen beruhdzasok 919 560
K6zép- és hosszu tavu hitelek egyenlege 710 681
Rovid tavu hitel egyenlege -4 193
Kereskedelmi bankok egyenlege -94 -44
Egyéb téke egyenlege 354 78
Ill. Hibék és kiigazitasok 418 516
IV. Osszes egyenleg (I+11+111) 1068 40
V. NBS pénztartaléka (ndvekedés -) - 1068 -40

Forréas: Szerb Nemzeti Bank

Idén szeptemberig a kilkereskedelmi deficit 53,4%-kal nétt az el6z6 évi adatokhoz képest, ami 3 326
millio dollarrél 4 964 millié dollarra torténé ndvekedést jelent. Az export idén 21,1%-kal, az import
40,9%-kal néhet.

A kormany, hogy a kilkereskedelmi mérleg deficitjét csokkentse, 2004. oktéber 7-én megtiltotta a 3
évnél idésebb autdk importjat. Ezel6tt az autéimport volumene elérte az 1 milliard dollart, amib&l 700
millié dollart hasznélt autdkra koltottek.

2004 szeptemberéig a kilkereskedelem forgalma (export + import) 35,4%-kal emelkedett az el6z6 év
azonos id6szakahoz képest, igy a szerb gazdasdg egyre nyitottabba valt. A GDP-aranyos
beruhazasok szintje alacsony, de az import szerkezete kedvezd, mert a behozatal haromnegyede
tovabbi felhasznalasra keril, és csak egynegyedet tesz ki a fogyasztasi javak aranya.

A f6 exporttermékek a vas és acél, gyimdlcs, zoldség, valamint gumitermékek, a f6 importtermékek
pedig olaj és olajszarmazékok, jarmivek és ipari berendezések.
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TABLAZAT 3.
SZERBIA ES MONTENEGRO FO KERESKEDELMI PARTNEREI
‘ Export Import
‘ Ertek Megoszlas Ertek Megoszlas
(mill. USD) (%) (mill. USD) (%)

Bosznia-Hercegovina 452 18,3 Németorszag 1016 13,7
Olaszorszag 297 12,0 Oroszorszag 912 12,3
Németorszag 260 10,6 Olaszorszag 695 9,3
Maceddénia 188 7,6 Kina 342 4.6
Oroszorszag 111 45 USA 297 4.0
Egyéb 1158 46,9 Egyéb 4168 56,1
OSSZESEN 2465 - OSSZESEN 7430 -

Forras: Szerb Nemzeti Bank

A fizetési mérleg hianya 54,2%-kal nétt, ami viszonylag magas, de igy is kisebb, mint a
kulkereskedelmi mérleg hianya, készénhetéen a transzfereknek és csereligyleteknek. A magas deficit
ellenére a kormany likviditasa javult, a Szerb Nemzeti Bank tartaléka 2004 szeptemberében 40 millié
dollarral nétt.

A szerb kormany a kilfoldi befektetések Osztonzésével szeretné javitani a gazdasag helyzetét. A
Privatizaciés Ugynokség jelentése szerint a rendszervaltozastél 2004. oktober 15-ig terjedd
id6szakban 1 235 céget privatizaltak, és 88,9 milliard dinar (kb. 1,5 milliard dollar) folyt be az
allamkasszéaba.

Bar 2003-ban a feldolgozoipar kibocsatasa 3%-kal visszaesett, idén szeptemberig a termelés 6,9%-kal
nétt. A szerb ipar kihasznaltsagi foka még mindig nagyon alacsony, kivaltképp a feldolgozéiparban,
becslések szerint néhany szektorban a meglévd kapacitasnak csupan 1/3 részét hasznaljak ki.

A kereskedelmi forgalom 2004 elsé kilenc hénapjaban 14,8%-kal emelkedett, ennek hétterében a
realbérek emelkedése, és az év harmadik negyedében bedllitott pénztargépek egyszeri hatasa allt.
Ezek bevezetésének célja az volt, hogy ellenérizzék a kereskedelmi bevételeket, pénzforgast, és hogy
a szlirkegazdasagbdl a koltségvetéshez tereljék a bevételeket.

A belsé kereslet névekedése meghaladta a termelést, és emiatt megnétt a behozatali igény. Ez a
szerkezeti probléma még megoldasra var. 2004 szeptemberében a nettd bérek atlaga 237 USD korl
alakult, a reélbérek 2004 harmadik negyedévében 11,7%-kal emelkedtek az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest.

Idén a GDP 7,5%-kal emelkedik. Nyilvanval6, hogy a bérek ndvekedése nagyobb, mint a
termelékenység ndvekedése, de igéretes, hogy ez a rés egyre csokkend tendenciat mutat.

2004 elsé harom negyedévében az inflacio 9,7% volt: mig az aruk ara 7,3%-kal, a szolgaltatasoké
2,4%-kal nétt. A tervezettnél nagyobb inflaci6 mégott a szabalyozott art termékek diszparitasanak
csOkkenése All, elsésorban a 14,4%-0s energiaar-emelkedés és a magas olajarak.

2004-ben a monetaris politika célja az inflacié tovabbi csdkkentése. Az elsd 7%-os elbrejelzés késdbb
8%-ra modosult, de most mar tisztan latszik, hogy két szamjegy(, 11% korili inflaciéra kell szamitani.
Az alacsony inflacié mellett a kormany céljai kbzé tartozik a pénziigyi rendszer stabilitasa és az SZNB
tartalékainak ndvelése. 2004-ben a kincstari kamat 8,5%.
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PRIVATIZACIO AROMAN ENERGIASZEKTORBAN

2003 és 2004 folyaman a roman energiaszektorban a privatizacios folyamat felgyorsulasat lehetett
tapasztalni. Ez a folyamat egyrészt annak tudhaté be, hogy az energia-hatékonyséagot javitani kellett,
masrészt a kozelgd EU-csatlakozas miatt is nyomas nehezedett a kormanyra. 2007-re, a csatlakozas
tervezett idépontjara a roman energiapiac 100%-4at liberalizalni kell. Az energiaszektor maganositdsa
elengedhetetlen lépés a roman gazdasag atszervezésében, mivel a tamogatasok, veszteségek és
rossz kolcsonok ebben a szektorban 2002-ig elérték az 1 milliard USD-t.

Az lpari Allami Tulajdon és Privatizaciés Iroda szerint, mely a Gazdasagi és Kereskedelmi
Minisztérium részeként mikddik, a privatizacids folyamat céljai a menedzsment, a technolégia és az
infrastruktdra modernizacioja, valamint a kitermelésnél a biztonsag tovabbi névelése, (j munkahelyek
teremtése, a versenyképesség biztositasa, a fogyasztovédelem, és a szolgéltatdsok mindéségének
javitasa. A privatizacios folyamat atlathatésaganak biztositasa szintén fontos szempont.

A kormany elkészitette a ,Romaniai Energia Utiterv” cimi{, hosszi tavl stratégiai dokumentumot,
amely a 2015-ig tart6 id6szakra érvényes. Az Utitervben kiemelik, hogy a villamos-energia és
gazszolgaltatas, valamint a villamosenergia-termelés privatizaciéjat fel kell gyorsitani. Az energiapiac
jogi és szabdlyozasi hatterét fejleszteni kell, és a piaci mechanizmusokat az EU direktivakkal
Osszhangba kell hozni. A maganositas el6tt azonban az eladandd vallalatokban éatszervezd
programokat is inditani kell. A véasarlok kozott biztositani kell az egyenld feltételeket. Az
energiaszektorban ktzéptavon mintegy 10485 millié USD beruhazésra van szilkség, mig a gazagazat
igénye 2010-ig 4498 milli6 USD.

ENERGIA AGAZAT

Az 1990-es évek kezdetén a roman energiaszektor egyetlen szerepléje a 100%-os allami tulajdonban
levé RENEL volt. 1998 kézepén a RENEL-t tdbb specializalt egységbe szervezték at. Az Atomenergia
Vallalat tovabbra is 100%-o0s allami tulajdonban maradt, mig az 6sszes tobbi tevékenységet a CONEL
ala gydjtotték. 2000 juliusaban a CONEL-t tovabbi négy vallalatra bontottak. A Transelectrica felelés
az aramszallitasért és a piac mikddtetéséért, a Termoelectrica a héenergidért, a Hidroelectrica a
vizerémiivekért és az Electrica az energia elosztasaért. Emellett Iétrehoztak egy fliggetlen szabalyozo
testiiletet is, a Nemzeti Aram- és Hészabalyoz6 Ugynokséget (ANRE). Kifejlédott a jogi és intézményi
héttér, amely lehetévé teszi, hogy az energiapiacon tovabb folytatddjon a liberalizacids folyamat.

A Transelectrica 100%-0s allami tulajdonban levé vallalat, és stratégiai okok miatt nem is fogjak
privatizalni. Ez a cég felel az energiaellatas biztonsagos és hatékony mikodéséért, a
nagykereskedelmi energiapiacért és e vallalaton keresztil valésul meg az 6sszekapcsolodas a
szomszédos orszagok elektromos hélézataival. A Transelectrica célja, hogy a kérnyezé orszagokban,
valamint a Féldkozi-tenger keleti tertiletein meghatarozé exportérré valjon.

A Termoelectrica a romaniai héerémivek Uzemeltetéséért felelés vallalat. A villamosenergia-
termelésen felil héenergiat is eléallit, hozza tartozik a tavfltés, és az ehhez kapcsolodé izemanyag
beszerzése. 2003 marciusaig a Termoelectricat négy regionalis egységre osztottak fel. Ezek kozul
harom termel® lednyvallalat (Turceni, Rovinari és Bukarest), egyikiik pedig szolgéltato és karbantartd
Uzem. A Termoelectrica mind a négy vallalatban egyediili tulajdonos. A vallalat eszkdzallomanya
elavult, hiszen az aramtermel® kapacitasok tébb mint 82%-a meghaladja a 20 évet, 34%-a pedig 30
évnél is régebbi. Ez a vallalat és leanyvallalatainak gyenge teljesitményéhez vezet, amit a magas
aramtermelési koltségek, az EU kérnyezetvédelmi szabvanyait atlépé magas emissziés szintek, és a
gyenge pénzigyi eredmény jellemeznek. Ezért a Termoelectricanak beruhdzasokra van sziiksége.
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Osszesen 1,7 milliard dollarra rigé projektek finanszirozasara keresnek forrast, amibél csupan a
koérnyezetvédelmi beruhazas tesz ki 600 millié dollart.

A Termoelectrica Uzemeiben elsédleges energiaforrasként évente 23,1 millié tonna lignitet, 3,5 millié
tonna kdészenet, 1,7 millié tonna ftéolajat és 3 milliard kbméter foldgazt dolgoznak fel. A meglévé
kapacitdsnak mintegy 55%-a hasznal szenet, a tobbi (45%) pedig szénhidratokat. A felhasznalt
elsédleges energiaforrdsoknak kb. harmadat behozatalbdl fedezik. Ez a problémak egyik forrasa,
ugyanis a Termoelectrica gyakran nem rendelkezik a nyersanyagok kifizetéséhez sziikséges pénzzel.

2004-ben harom energiakdzpontot helyeztek Gizembe: Rovinari-ban, Turceni-ben és Craiova-ban. A
banydkat az erémivek koltségkdzpontjaiként integraltdk a komplexumokba. igy mind a
szénbanyaszat, mind az energiatermeld szektor j6vedelmezésége javulhat. Az S.C. Complexul
Energetic Rovinari S.A.-hoz 9 szandéknyilatkozat érkezett, a S.C. Complexul Energetic Turceni S.A.
felé tiz vallalat fejezte ki érdeklédését, a S.C. Complexul Energetic Craiova S.A. felé pedig ot.
Ezenkivil az EBRD és az IFC is jelezte, hogy beruhazna ezekbe a Iétesitményekbe.

A Hidroelectrica mikddteti az orszagban a vizerémiveket. Ez a masodik legnagyobb aramtermeld (a
telies energiafogyasztas 28%-at adja), és exportélja is az energiat. 2003-ban a szarazsag miatt az
exportot csokkenteni kellett. A Hidroelectrica fiiggetlen részvénytarsasag, és 100%-os allami
tulajdonban van. 12 tézsdén kivili, foldrajzi alegysége van, melyek mindegyike szamos vizerémivet
tizemeltet. T6bb olyan erédmi is van, amely még nem készilt el. Tobbségiik esetében a munkalatok
még 1989 el6tt elkezd6édtek. A Hidroelectrica a legelérehaladottabb projekteket a BOT terv keretében
fogja befejezni, mig a maradék (mintegy 21 terv 36 vizerémuivel) befejezését az Ipari és Eréforras
Minisztérium felajanlotta a potencialis befekteték szamara. A kdvetkezé vallalatok fejezték ki
érdeklédésiiket: Electricite de France, Union Fenosa, ENEL, RWE, Itochu, Toshiba és Kansai (Japéan),
Tahal (Izrael), Mecamidi (Franciaorszag), VA-TECH Hydro, Voith, Siemens Hydro Power Generation
GmbH (Ausztria). Egy 242 mikro-vizer6m(bdl allé listat mar eljuttattak a Hidroelectricahoz, hogy
elésegitsék a privatizaciés folyamat menetét.

Az Electrica végzi az energiaszolgaltatast az orszagban. 2001-ben nyolc vallalatta szervezték at azon
régioknak megfeleléen, melyeket a kormany Z6ld Kényve a regiondlis fejlesztések tekintetében eldir.
A nyolc terileti disztribGtor 2002 kézepén kerilt be végleg a tézsdére, ami megnyitotta az utat a
privatizacidjuk elétt. Kozulik kettét, az Electrica Dobrogea-t €s az Electrica Banat-ot mér el is adtak az
olasz Enel-nek. Mire Roménia csatlakozik az Uniéhoz (varhatéan 2007-ben), a tobbi hat aramelosztot
is privatizalni kell. 2004 szeptemberére az Electrica Otenia-ra és az Electrica Moldova-ra mar érkezett
elézetes arajanlat.

A Nuclearelectrica Gizemelteti a Cernavoda-i atomerémuvet, ami 6t CANDU egységhdl all, am ezek
kozil csak egy készilt el és mikodik. Ez az orszag harmadik legnagyobb aramtermeléje, mely az
energiafogyasztas mintegy 10%-4ért felel. Ez a tulajdonosa a Pitesti nukleéris flitbanyag-ltzemnek is.
Amint emlitettiik, csak az I. blokk Gzemel, a Il. blokk 40%-ig késziilt el. A munkalatokat a roman
kormany sajat forrasai mellett beszallitdi hitelekbdl és a Société Générale kdlcsénébdl finansziroztak.
A lll. blokk befejezését, mely jelenleg 16%-ndl tart, egy PPP egyuttmikodés keretében kivanjak
finanszirozni. A IV. és V. blokk 5, illetve 4%-ig készilt el, és kozéptavon nem varhato a befejezésik.

OLAI AGAZAT

Romanianak 955 millié hordényi nyersolaj-tartaléka van. A készletek szarazféldon, valamint a Fekete-
tengerben helyezkednek el. Az olajkitermelés 1992-ig csokkent, onnantél pedig évi 6 millid tonna
értéken stabilizalodott. A kormany stratégiaja szerint az enyhe cstkkenés 2010-ig folytatddni fog,
mikorra a termelést 5,57 millié tonnara jésoljak. A jelenlegi romaniai kitermelés az orszag olajfinomito-
kapacitasanak (tiz izem) csupan 25%-at teszi ki.
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Romania egyetlen nyersolaj-kitermel6jét, az SNP Petrom-ot 2004-ben privatizaltdk. Ennek
tulajdondban van a két legfontosabb finomité: a Petrobrazi Ploiesti és az Arpechim Pitesti. 2001-ben
ennek a két lizemnek az dsszes kapacitdsa jelentette a teljes agazat mikodési kapacitadsanak 35%-at,
és a nyersolaj 55%-at dolgoztak itt fel. Az SNP Petrom f6 versenytarsa a finomit6-piacon az orosz
Lukoil, mely Ploiesti-ben a Petrotel finomitét Gzemelteti. Szintén finomitd tulajdonos a Rompetrol
Group nevi roman magénvallalat. Az Interagro és az Omnimpex Group is rendelkezik egy-egy kis
kapacitasu Gzemmel. A roman finomité-ipar 6sszességében potenciélja alatt mikodik. Sok gyarban
import olajt dolgoznak fel, és lizemanyagot exportalnak. A legtébb roman finomiténak atszervezésre
lenne sziiksége. A termékszerkezetet is fejleszteni kell, ugyanis a nagy hozz4adott értékld termékek
részaranya tul alacsony.

FOLDGAZAGAZAT

2002-ben Romaniaban a foldgaz aranya a hazai elsédleges energiaforradsokon belll elérte a 41%-ot.
Az elmlt évtizedben nem ker(lt sor nagyobb feltarasokra.

A foldgazfeltaras, -kitermelés és a foldalatti raktarozas legnagyobb szerepl6je az allami tulajdonban
levd SNGN Romgaz. 2005-ben varhatéan megkezdédik e vallalat privatizacidja. Az SNP Petrom és
szamos mas kilfoldi cég is végez foldgazfeltarast. A Transgaz, mely a hazai és nemzetkozi
gazszallitasért felel, 100%-ban allami vallalat. Tobb féldgazeloszté van Romaniaban, ezek kézil a
Distrigaz Nord és a Distrigaz Sud vannak allami tulajdonban, mig az SNP Petrom és még tébb masik
(Congaz Constanta, Condmag Brasov, Vitalgaz, Gazvest Arad) maganvallalatok. Ugyanakkor a két
allami céget is maganositani fogjak, 2004. oktéber 21-én mar ala is irtak a Distrigaz Nord privatizaciés
szerz6dését az EON Ruhrgas-zal.



