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Mirol lesz sz6?

» A piac reakcidja a csomagra.
» Hitelesség-vizio-novekedés.
» Konszolidacio-reform-EU forrasok.
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Ajandek csomagnak ne nézd a fogat. ..
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Piac1 fogadtatas

,,Ma senki sem varja, hogy Gyurcsany azonnali és jelentOs koltségvetési tervet
jelentsen be...” (2006.04.25)

,,Jovabbra is szkeptikusak maradunk egy koltsegvetési reform eselyeit illetéen...”
(2006.04.24)

,»Az 0sz1 dnkormanyzati valasztasok €s a fiskalis fegyelem bevezetése kortli
politikai nehézségek miatt nem szamitunk arra, hogy eroteljes koltségvetési
hianycsokkentési programot inditson az 1) kormany...” (2006.04.21)

,2Amennyiben az MSZP-SZDSZ kormany hatalmon marad, akkor az eddigi
gazdasagpolitika folytatdsara lehet szamitani...valdszinlitlennek tartjuk, hogy ez a
koalici6 megtenné azokat az intézkedéseket, amelyek a bizonyara a GDP 10%-a
folotti 1de1 deficit jelentds csokkenését érnek el — legalabbis az dnkormanyzati
valasztdsokat megel6z6 1ddszakban.” (2006.04.10)
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Piac1 fogadtatas — hitelesseg

» Ehhez képest jelentdsen tobbet produkalt a kormany — mi
indokolja a negativ reakciot?

» Hianycél modositasa;
» Kedvezotlen nemzetkozi kornyezet;
> Atlathatatlan koltségvetési szamok. ..

» ...alland6 valtozasban.
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A konvergencia-palya alakulasa
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Komplex értekeles - vizio

» Harom fontos kezdeményezés a kormanyoldalon:
» Rovidtavu stabilizacids csomag;

» Hosszutava reformok:

» EU pénzek felhasznalasa.

» A piac nem latja az 6sszképet, nincs hivatalosan
kozvetitett stratégia vagy vizio — marad a mar ismert
(rovidtavu) lépések ertekelese.
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Hogy tud meghitusulni egy csomag?

» Reform meghiusulhat, ha elhtizodik a bevezetése, és
kozben felporog a gazdasag — elvész az inditek
(Lengyelorszag).

» Reform meghitsulhat, ha kdozben lelassul a gazdasag ¢s
szocialis szempontok keriilnek eldtérbe (valasztasok
kozeledtevel).

» Fontos a jol megtervezett, elemeiben konzisztens,
novekedést tamogatd csomag.
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Mibol lesz i1tt novekedés?

» A kormany harom dolgot tud tenni:
» Megsziinteti a magas hianyt, amely kiszoritja a KKV-t.

» Csokkenti az allam terjedelmét, kiadasi reformokat
foganatosit.

» EU alapokat optimalisan kolti el.
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CONCORD
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Hova megyunk?
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Rovid tava konszolidacio

» Elvarasok:

» Gyors;

» Méretes;

» Megbizhato;

» Novekedést tamogatja;

» Konzisztens a hosszua tavu reformokkal.

12



CONCORDE ERTEKPA

PIR RT.

Bejelentett konszolidacios 1épések

» Nagy rész¢ét a Parlament juliusban jévahagyta.

> Osszesen 1 460 milliard forint (GDP 6%-a), amely
nagysagrendileg kezeli a problémat.

» Foleg addemelések, amelyek rovid tavon
kiszamithatoak.

» Gazdasagi novekedést nem egyértelmiien tamogatjak.
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Reformok

» M1 a sikeres konszolidaci6? (OECD-beli
konszolidaciok tapasztalatail alapjan)

» Tobb kiadas-lefaragas, kevesebb addemelés;

» Inkabb transzferek, bérek, egyéb allami fogyasztas,
foglalkoztatas csokkentése, beruhdzas-visszafogas nem
hiteles;

» Inkabb a vallalati illetve kozvetett adokat emelik;
» Tartos, hiteles konszolidacio.
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Bejelentett reformok

» Bevételek — kiadasok: 2/3 — 1/3.

» Kiadasok legnagyobb és legproblematikusabb részéhez nem
nyultak hozza (TB, szocialis kiadasok).

» Van létszam-leépités, de mértékében nem Oridsi. A bérek
befagyasztasa biztato, de korabban nem miikkodott.

» TB jarulék emelése emeli az ULC-t.

» A reformok kidolgozatlansaga, a kormanyon és kormanyparton
beliili vita, folyamatos informacio-csopogtetés csokkenti a
hitelesseget.
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Az allamhaztartasi kiadasok szerkezete
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EU tamogatasok

» Vitatott a nOvekedésre kifejtett hatas.

» Egy friss, optimistabb értékelés szerint az EU tamogatas a
folyositas 1dotartama alatt azonos meértékben emeli a GDP-t,
evtizedes horizonton jelentkezik a kinalat oldali hatas.

> Altalanosan elfogadott, hogy a novekedésre legpozitivabban az
oktatasra, képzésre forditott kiadasok hatnak. Infrastrukturalis
kiadasok esetében pedig az 0j fejlesztések, sziik
keresztmetszetek felszamolasa, nem a felyjitasok.

» Az NFT legujabb verzioja ebbdl a szempontbol a keveésbé
optimalis 1ranyban vald elmozdulas volt, bar meég korar mérleget
vonni.
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Osszefoglalo

» A jelenleg ismert 1épések alapjan a novekedés
feltetelel nem javultak.

> A piaci értékitélet javulasat a hitelesség-vizio-
novekedés harmasanak megitélése valtoztathatja meg.

» Erre leghamarabb szeptember 1-jén €s az oktdberi
valasztasokat kovetoen kertilhet sor.
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